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باسمه تعالیباسمه تعالی

خلاصه: شاخص مدیران خرید )شامخ( در بخش کل اقتصاد و در بخش صنعت کشور در خرداد ماه ۱۴۰۴ نسبت به ماه قبل 
آن نه تنها کاهش یافته بلکه شدت آن بیشتر شده و وضعیت به مراتب بدتر را نشان می دهد به طوری که یکی از کمترین 
مقادیر خود را به ثبت رسانده است، به خصوص این که طی خرداد ماه شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش کل اقتصاد و 
بخش صنعت در هر پنج مؤلفه اصلی آن با کاهش قابل توجهی روبرو بوده اند. کاهش همزمان همه مولفه های ذیل آن ها 
وضعیت مناسبی را پیش روی کل اقتصاد ترسیم نمی کند و نگرانی ها نسبت به روند یاد شده و انتظاراتی که فعالان اقتصادی 
اظهار داشتند را افزایش داده است. با توجه به تداوم قطعی انرژی و آب واحدهای اقتصادی و تجاری، تحمیل جنگ دوازده 
روزه و نااطمینانی شکل گرفته برای صاحبان کسب وکار و سخت گیری تعهدات ارزی و نظایر آن، رقم این شاخص را به یکی 
از کمترین مقادیر در سری زمانی خود طی سال های اخیر به ثبت رسانده  است. نتایج شامخ گویای این واقعیت است که 
علاوه بر مشکلات موجود در دو سوی عرضه و تقاضا، فضای کلی صنعت و اقتصاد نیز با نااطمینانی های فزاینده ای مواجه 
است و همگی موجب کاهش انگیزه سرمایه گذاری و افزایش تردید در میان تولیدکنندگان و صادرکنندگان و افزایش تعدیل 
نیروی انسانی موجود در واحدهای اقتصادی شده اند. این موضوع نیازمند توجه بیشتر دولت به دلایل کاهش سرمایه گذاری 
واقعی در دهه اخیر است و نتایج این نظرسنجی ها با روند داده های نهادهای آماری کشور سازگاری دارد. لذا برای مهار این 
وضعیت، اقداماتی نظیر حمایت موثر از واحدهای اقتصادی و صنعتی موثر در زنجیره تامین، مدیریت کمبود انرژی، تسهیل 
در تامین مواد اولیه، بازنگری در سیاست های ارزی، حمایت از تقاضای داخلی و تحرک تقاضا برای خرید برخی از اقلام تولید 

داخل در شرایط اضطرار، در افق حداقل یکساله، ضروری به نظر می رسد.
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  36/5     تعدیل فصلی شده: 42/1

شامخ ترکیبی کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 37/7           تعدیل فصلی شده: 42/9

	 شاخص مدیران خرید کل اقتصاد در خرداد ماه سال 1404 کاهش یافته و وضعیت به مراتب بدتر را نشان می دهد به طوری که
پس از تعدیل فصلی معادل 42.9 برآورد شده است. این شاخص یکی از کمترین مقادیر در سری زمانی خود و کمترین مقدار 62 

ماهه خود را از اردیبهشت ماه 1399 به ثبت رسانده است.
	.میزان سفارشات جدید مشتریان در خرداد ماه کمترین مقدار 63 ماهه خود را از فروردین ماه 1399 به ثبت رسانده است
	 .موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در خرداد ماه برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته است

شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل بیشتر بوده است.
	 میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در خرداد ماه، با ثبت یکی از کمترین مقادیر خود، کمترین مقدار 63 ماهه خود را از

فروردین ماه 1399 به ثبت رسانده است.
	 قیمت مواد اولیه و لوازم خریداری شده در خرداد ماه نسبت به ماه قبل افزایش یافته و بیشترین مقدار چهار ماه اخیر را به ثبت

رسانده است.
	 میزان صادرات کالا یا خدمات در خرداد ماه برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته است. شدت

کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل اندکی کمتر بوده است.
	.میزان فروش کالاها و خدمات در خرداد ماه کمترین مقدار 32 ماهه خود را از آبان ماه 1401 به ثبت رسانده است

	 شاخص مدیران خرید بخش صنعت در خرداد ماه پس از تعدیل فصلی معادل 42.1 بر آورد شده است. شاخص در این ماه
کمترین مقدار خود را در سری زمانی نظرسنجی )از ابتدای شروع طرح در مهر ماه 1397( به ثبت رسانده است.

	 مقدار تولید محصولات در خرداد ماه معادل 34.8 محاسبه شده است که کمترین مقدار برای این شاخص از ابتدای شروع طرح
است.

	 میزان سفارشات جدید مشتریان در خرداد ماه برای دوازدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته است. شدت
کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل ببیشتر بوده است.

	 .سرعت انجام و تحویل سفارشات در خرداد ماه کمترین مقدار 63 ماهه خود را از اردیبهشت ماه 1399 یه ثبت رسانده است
	 .موجودی مواد اولیه خریداری شده در خرداد ماه کمترین مقدار 76 ماهه خود را از اسفند ماه 1397 یه ثبت رسانده است
	 .میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در خرداد ماه برای هشتمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته است

شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل بیشتر بوده است. 
	.قیمت خرید مواد اولیه در خرداد ماه نسبت به ماه قبل اندکی افزایش یافته و بیشترین مقدار 3ماه اخیر را به ثبت رسانده است
	.میزان فروش محصولات در خرداد ماه کمترین مقدار 63 ماهه خود را از فروردین ماه 1399 به ثبت رسانده است
	.میزان صادرات کالا در خرداد ماه کمترین مقدار 62 ماهه خود را از اردیبهشت ماه 1399 به ثبت رسانده است

گزارش دوره شصت و نهم  طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد - خرداد ۱۴۰۴ 

گزارش دوره هشتاد و یکم طرح شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت- خرداد  ۱۴۰۴



خرداد 1404 33
شاخص مدیران خرید ترکیبی کل اقتصاد

شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد می تواند معیاری برای نشان دادن شرایط کلی کسب وکار کشور محسوب شود چرا که 
نگاه و انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور را در شرایط موجود، نشان می دهد. براساس آخرین نظرسنجی انجام شده اتاق ایران 
در خردادماه سال 1404، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد ایران، با کاهش قابل توجهی همراه بوده و وضعیت بدتری را به تصویر کشانده 
 است. با توجه به تداوم قطعی انرژی و آب واحدهای اقتصادی و تجاری، تحمیل جنگ دوازده روزه و نااطمینانی شکل گرفته برای صاحبان 
کسب وکار، این شاخص یکی از کمترین مقادیر را در سری زمانی خود طی سال های اخیر به ثبت رسانده  است. شاخص مذکور برای خرداد 
ماه معادل 42.9 )شاخص به سمت 100 مطلوب و به سمت صفر نامطلوب( برآورد شده و حاکی از آن است که وضعیت کسب وکارها در 
این ماه برای پانزدهمین ماه متوالی، روندی کاهشی را طی کرده  است. کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل به میزان قابل توجهی بیشتر 
گزارش شده‌است. نکته قابل توجه این که این شاخص در خرداد ماه تحت تأثیر روند کاهشی هر پنج مؤلفه اصلی ذیل خود، قرار گرفته‌است 

و کاهش همزمان همه این مولفه ها وضعیت مناسبی را پیش روی کل اقتصاد ترسیم نمی کند.

شاخص میزان تولید محصول یا ارائه خدمات در خرداد ماه  سال جاری معادل 45.5 محاسبه شده‌است. مقدار این شاخص برای 
پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته و شدت کاهش نسبت به ماه قبل بیشتر بوده‌است. در این ماه تداوم روند 
قطعی  های مکرر برق صنایع و واحدهای تولیدی، منجر به توقف تولید، افزایش هزینه‌های بنگاه‌ها و اختلال در فرایند کسب وکار شده‌است. 
علاوه بر این، موانع موجود در تأمین مواد اولیه از مشکلات گمرکی تا تأمین مالی و ارز باعث شده تا بسیاری از کسب وکارها در دسترسی 
به نهاده‌های مورد نیاز خود با مشکل مواجه شوند. همچنین کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان از یک سو و عدم اطمینان به آینده به 
علت بی ثباتی های اقتصادی و تنش های ژئوپلیتیکی از سوی دیگر باعث شده تا بسیاری از مشتریان در تصمیم گیری های خود برای خرید 
با احتیاط بیشتری عمل کنند که در مجموع موجب تداوم تقاضای ضعیف آن ها شده و فعالیت بسیاری از کسب وکارها را با روندی کاهشی 

مواجه کرده‌است.

در خرداد ماه سال جاری میزان سفارشات جدید مشتریان با سریعترین سرعت در 63 ماهه گذشته از فروردین ماه 1399 کاهش 
یافت و باعث شد تا صاحبان صنایع و واحدهای تولیدی فعالیت و تولید خود را کاهش دهند. افت شدید شاخص به طور مستقیم ناشی از 
ضعف در تقاضا است. در این ماه، علاوه بر کاهش قدرت خرید مصرف کنندگان به دنبال تورم بالا و رشد هزینه‌ها، تنش   های ایجاد شده به 

علت جنگ دوازده روزه اخیر نیز بی ثباتی و عدم اطمینان نسبت به آینده را تقویت کرده و منجر به کاهش تقاضا شده‌است.

در بخش تقاضای خارجی نیز میزان صادرات کالا یا خدمات در خرداد ماه برای چهاردهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 
قرار گرفته‌است، هرچند شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل اندکی کمتر بوده‌است. از یک سو نوسانات نرخ ارز و فشارهای تورمی بر 
نهاده‌های تولید و از سوی دیگر رفع تعهد ارزی به عنوان مانعی جدی در مسیر صادرات تبدیل شده‌است. براین اساس افت تقاضای داخلی 
و کاهش صادرات منجر به کاهش فروش در این ماه شده‌است، به‌طوری که میزان فروش کالاها و خدمات در خرداد ماه کمترین مقدار 
32ماهه خود را از آبان ماه 1401 به ثبت رسانده‌است. به گفته تولیدکنندگان، عدم قطعیت اقتصادی، ریسک های بالا و کاهش تقاضای 

مشتریان، مانع از توسعه فروش یا فروش جدید در سطح داخلی و خارجی شده‌است.

در خرداد ماه موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده برای پانزدهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته‌است. 
شدت کاهش در این ماه نسبت به ماه قبل بیشتر بوده‌است. تداوم مشکلات در تأمین نهاده‌ها )ناشی از محدودیت در تامین و تخصیص 
ارز، مشکلات تأمین مالی و موانع گمرکی(، تأمین مواد اولیه وارداتی واحدهای اقتصادی را با مشکل روبرو کرده‌است و با ایجاد اختلال در 

فرآیند واردات، بسیاری از کسب و کارها را در تأمین نهاده‌های اساسی دچار مشکل کرده‌است. 

شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی به شدت کاهش داشته‌است و برای هشتمین ماه متوالی کاهشی بوده‌است، 
به‌طوری که دومین کمترین مقدار خود را در سری زمانی نظرسنجی به ثبت رسانده‌است. 

تداوم کاهش در فعالیت ها و تشدید بحران های کسب وکارها )قطعی های برق، افزایش قیمت مواد اولیه و مشکل تأمین آن(، رشد 
هزینه‌های تولید و کاهش تولید را به همراه داشته‌است. در عین حال بحران افزایش ریسک های سیاسی و افزایش تنش ها، که با کاهش 
شدیدتر در سفارشات مشتریان همراه بوده‌است، فشار مضاعفی را بر منابع مالی شرکت ها وارد کرده‌است. از طرفی نبود چشم انداز مثبت، 
بسیاری از شرکت ها و واحدهای اقتصادی به خصوص واحدهایی که ارتباط مستقیمی با دولت و یا شرکت های دولتی و نهادهای عمومی 
غیردولتی ندارند را در آستانه تعطیلی قرار داده‌است به طوری که بسیاری از بنگاه‌ها در پرداخت حقوق و دستمزد کارکنان خود با مشکل 

روبرو شده‌اند. تداوم این روند احتمال تعدیل نیروی انسانی در این واحدها را در پی خواهد داشت.
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شاخص

تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

اردیبهشت 
1404

خرداد 1404
اردیبهشت 

1404
خرداد 1404

مولفه‌های اصلی

55.837.748.042.9شامخ کل اقتصاد

56.940.547.645.5میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

56.933.346.738.5میزان سفارشات جدید مشتریان

52.937.348.945.6سرعت انجام وتحویل سفارش

53.241.048.546.0موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

56.139.349.643.0میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

76.577.376.577.3قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

47.649.947.748.5موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

42.539.443.144.3میزان صادرات کالا یا خدمات

61.259.961.259.9قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

62.446.557.443.7مصرف حامل های انرژی

63.537.351.043.2میزان فروش کالاها یا خدمات

55.554.353.153.8انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول۱:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به خرداد ۱۴۰۴

 
 

بكارگ  زانيم شاخص   و  كاهش    ي انسان  يروين  يرياستخدام  شدت  و داشته به  متوال  هشتمين  ي برا  است  ،  استبوده   كاهشي  يماه 
    است. به ثبت رسانده نظرسنجي مقدار خود را در سري زماني كه دومين كمترين طوريبه 

 هاي توليد ، رشد هزينه )تأمين آناوليه و مشكل  افزايش قيمت مواد ي برق،هاقطعي(كارها وكسبهاي تشديد بحران و  هاكاهش در فعاليت تداوم
توليد داشته   و كاهش  به همراه  با كاهش شديدتر در سفارشات  هاو افزايش تنش ي سياسي  هاريسكافزايش  بحران  حال  عين در  .  استرا  ، كه 

و واحدهاي  ها  شركت مثبت، بسياري از    اندازنبود چشم  است. از طرفي كردهها وارد  است، فشار مضاعفي را بر منابع مالي شركت مشتريان همراه بوده
را در آستانه تعطيلي قرار  اقتصادي به خصوص واحدهايي كه ارتباط مستقيمي با دولت و يا شركت هاي دولتي و نهادهاي عمومي غيردولتي ندارند  

تداوم اين روند احتمال تعديل نيروي    . اندبا مشكل روبرو شده  كاركنان خود  در پرداخت حقوق و دستمزد  هاكه بسياري از بنگاهبه طوري   استداده
  انساني در اين واحدها را در پي خواهد داشت. 

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  

  ١٤٠٤ خرداد ماه منتهي به دو (شامخ) كل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد
  ١٤٠٤ خرداد  ١٤٠٤  ارديبهشت  ١٤٠٤ خرداد  ١٤٠٤ارديبهشت 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٢.٩ ٤٨.٠ ٣٧.٧ ٥٥.٨  شامخ  كل اقتصاد
 ٤٥.٥ ٤٧.٦ ٤٠.٥ ٥٦.٩ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٣٨.٥ ٤٦.٧ ٣٣.٣ ٥٦.٩ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٤٥.٦ ٤٨.٩ ٣٧.٣ ٥٢.٩ سرعت انجام وتحويل سفارش

 ٤٦.٠ ٤٨.٥ ٤١.٠ ٥٣.٢ شده موجودي مواد اوليه يا لوازم خريداري
 ٤٣.٠ ٤٩.٦ ٣٩.٣ ٥٦.١ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٣ ٧٦.٥ ٧٧.٣ ٧٦.٥ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
 ٤٨.٥ ٤٧.٧ ٤٩.٩ ٤٧.٦ محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال تكميل موجودي 

 ٤٤.٣ ٤٣.١ ٣٩.٤ ٤٢.٥ ميزان صادرات كالا يا خدمات
 ٥٩.٩ ٦١.٢ ٥٩.٩ ٦١.٢ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده

 ٤٣.٧ ٥٧.٤ ٤٦.٥ ٦٢.٤ هاي انرژي مصرف حامل
 ٤٣.٢ ٥١.٠ ٣٧.٣ ٦٣.٥ ميزان فروش كالاها يا خدمات 

 ٥٣.٨ ٥٣.١ ٥٤.٣ ٥٥.٥ انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصادي در ماه آينده
  ١٤٠٤خرداد ارديبهشت و  ن، ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايرا   
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تعديل فصلي شده(ICCIMA)اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و كشاورزي ايران : منبع تعديل فصلي نشده

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، اردیبهشت و خرداد 1404



خرداد 1404 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به خرداد ۱۴۰۴، تعدیل فصلی شده

شاخص مدیران خرید در بخش صنعت 
در ذیل کل اقتصاد، بخش صنعت نمایی بهتر و بارزتر برای شاخص مدیران خرید را نشان می دهد. بر اساس داده‌های حاصل از نظرسنجی 
به دست آمده از بنگاه‌های بخش صنعت، شاخص مدیران خرید بخش صنعت ایران که تعدیل شده‌است در خردادماه همانند شامخ کل 
اقتصاد روند کاهشی بوده و عدد 42.1 کمترین مقدار خود را در سری زمانی نظرسنجی به ثبت رسانده‌است )از ابتدای شروع طرح در مهر ماه 

1397(. نکته قابل توجه این که کاهش شاخص مذکور در خرداد ماه تحت تأثیر روند کاهشی هر پنج مؤلفه اصلی خود بوده  است.
شاخص مقدار تولید محصولات در خرداد ماه معادل 34.8 محاسبه شده‌است که در این دوره شاخص، کمترین مقدار خود را در سری 
نظرسنجی به ثبت رسانده‌است. تشدیدکاهش سفارشات جدید و شرایط سیاسی نامشخص، تولیدکنندگان را به کاهش تولید در پایان سه‌ماهه 
اول سال سوق داده‌است. تداوم و تشدید مشکلات بخش صنعت از جمله قطعی برق و تأمین مواد اولیه )به علت مشکلات گمرکی، تأمین مالی 
و تأخیر در تخصیص ارز(، به علاوه افزایش ریسک های و نا اطمینانی های ناشی از شروع جنگ و به تبع آن تشدید تقاضای محدود مشتریان 

در بسیاری از صنایع تأثیر منفی گذاشته‌است.
بررسی این شاخص در زیر بخش های مختلف بخش صنعت نشان می دهد که از بین 12رشته فعالیت صنعتی، در 11رشته فعالیت صنعتی 
کمتر از 50 بوده‌است و حاکی از آن است که کاهش تولید در این ماه به‌عنوان یک مسئله فراگیر در بخش صنعت است. قابل ذکر است که 
برخی از واحدهای صنعتی همچنان انتظارات منفی نسبت به تولید در تیرماه دارند و برخی صنایع، تداوم در کاهش تولید را پیش بینی می کنند. 
بدین ترتیب، کاهش شاخص صنعتی در ماه‌های آینده دور از انتظار نخواهد بود و انتظار می رود که دولت نسبت به بررسی دقیق تر موضوع و 

جلوگیری از تشدید کاهش شاخص تولیدات صنعتی اقدام عاجل و فوری را دنبال کند. 
میزان سفارشات جدید مشتریان در خرداد ماه برای دوازدهمین ماه متوالی کاهشی است و سرعت بیشتری نسبت به ماه قبل کاهش 
داشته به طوری که کمترین مقدار 47 دوره خود را از مرداد 1400 به ثبت رسانده‌است. جنگ دوازده روزه و به دنبال آن نااطمینانی های سیاسی 
گسترده نسبت به آینده به دنبال تورم فزاینده و افت قدرت خرید مصرف کنندگان که طی ماه‌ها ادامه یافته‌است، باعث شده تقاضای مشتریان 
برای بسیاری از صنایع محدودتر و کم رونق تر باشد. این موضوع نگرانی هایی را درخصوص افزایش هزینه‌ها به وجود آورده  است و این امر منجر 

به کاهش هزینه‌های غیرضروری توسط آن ها شده‌است.
کاهش فروش خارجی و کاهش میزان صادرات نیز عامل دیگری است که به کاهش سفارشات دامن زده‌است. به طوریکه شاخص میزان 
صادرات کالا در خرداد ماه کمترین مقدار 62 ماهه خود را از اردیبهشت ماه 1399 به ثبت رسانده‌است. بی ثباتی شرایط سیاسی کشور و موانع 

داخلی بر سر راه تولید بر فروش صادراتی شرکت ها نیز تأثیر گذاشته‌است. 
از بهمن ماه 1397 به ثبت  را  صنایع در خرداد ماه سال جاری کمترین مقدار 76 ماهه خود  موجودی مواد اولیه خریداری شده 
رسانده‌است. این افت، عمدتاً ناشی از اختلال در فرآیند تأمین مواد اولیه بوده که تحت تأثیر عواملی چون محدودیت تامین و تخصیص به 
موقع ارز برای واردات مواداولیه مورد نیاز صنایع، محدودیت در دسترسی به منابع مالی، نوسانات شدید نرخ ارز و فشارهای قیمتی و موانع 

ترخیص کالا از گمرک بروز کرده‌است و ظرفیت تأمین مواداولیه را به‌طور قابل توجهی محدود کرده‌است.
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در بخش صنعت طی هفتاد و هفت دوره گذشته سومین کمترین مقدار خود را در سری زمانی 
نظرسنجی به ثبت رسانده‌است. بکارگیری نیروی انسانی در واحدهای صنعتی به شدت محدود شده است. همزمان با تداوم قطعی برق و گاز، 
 
 

  تعديل فصلي شده ، ١٤٠٤  خردادماه منتهي به   دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  

  شاخص مديران خريد بخش صنعت 
از نظرسنجي به  هاي حاصل  بر اساس دادهدهد.  راي شاخص مديران خريد را نشان مي در ذيل كل اقتصاد، بخش صنعت نمايي بهتر و بارزتر ب

همانند شامخ كل اقتصاد  است در خردادماه  ايران كه تعديل شده  شاخص مديران خريد بخش صنعت  ، هاي بخش صنعتدست آمده از بنگاه 
به    ١٣٩٧ح در مهر ماه  شروع طر  ياز ابتدا(است  به ثبت رساندهنظرسنجي    ي زمان  يدر سرمقدار خود را    نيكمتر  ٤٢.١  عددروند كاهشي بوده و  

  . استبوده  خود  يهر پنج مؤلفه اصل يروند كاهش ريثأش شاخص مذكور در خرداد ماه تحت تكاهنكته قابل توجه اين كه   .)استثبت رسانده

معادل  در    مقدار توليد محصولاتشاخص   ماه  كه  محاسبه شده  ٣٤.٨خرداد  ااست  در    نيكمتر  ،دوره شاخص  نيدر  را    سريمقدار خود 
  ان يدر پا  ديرا به كاهش تول  دكنندگاني، تولنامشخص  سياسي   طي و شرا  دي سفارشات جد  كاهشتشديد  .استبه ثبت رسانده   ينظرسنج

،  يمشكلات گمرك  به علت(  هيمواد اول  نيتأم  از جمله قطعي برق ومشكلات بخش صنعت  و تشديد  تداوم    است.اول سال سوق دادهماهه  سه 
ي محدود تقاضا  و به تبع آن تشديد  شروع جنگ هاي ناشي از  اطميناني  هاي و ناافزايش ريسك به علاوه  ،  ) ارز  صيتخص  تأخير در  تأمين مالي و 

  . استثير منفي گذاشته صنايع تأاز  ياريدر بس مشتريان
كمتر از    صنعتي  رشته فعاليت١١در  رشته فعاليت صنعتي،  ١٢دهد كه از بين  هاي مختلف بخش صنعت نشان مي بررسي اين شاخص در زير بخش 

برخي از  يك مسئله فراگير در بخش صنعت است. قابل ذكر است كه  عنوان  بهاست و حاكي از آن است كه كاهش توليد در اين ماه  بوده  ٥٠
ن ترتيب،  بدي  .كننديم  ينيب  شيپرا    كاهش توليددر    تداوم  ،نسبت به توليد در تيرماه دارند و برخي صنايع  انتظارات منفيهمچنان    واحدهاي صنعتي

تر موضوع و جلوگيري از تشديد رود كه دولت نسبت به بررسي دقيقز انتظار نخواهد بود و انتظار ميهاي آينده دور اكاهش شاخص صنعتي در ماه
  فوري را دنبال كند.  شاخص توليدات صنعتي اقدام عاجل وكاهش 

اشته  كاهش د  و سرعت بيشتري نسبت به ماه قبل  استكاهشي    يماه متوال  نيدوازدهم  يدر خرداد ماه برا  انيمشتر   دي سفارشات جد  زانيم 
هاي سياسي گسترده نااطميناني به دنبال آن    و  دوازه روزه  جنگ   است.به ثبت رسانده   ١٤٠٠از مرداد  خود را  دوره    ٤٧مقدار    نيكمتركه  به طوري 

باعث شده تقاضاي مشتريان براي بسياري   است،ها ادامه يافته كه طي ماه  كنندگانافت قدرت خريد مصرف تورم فزاينده و  نسبت به آينده به دنبال  
و اين امر منجر به كاهش    ست اه  وجود آوردها به  هايي را درخصوص افزايش هزينه موضوع نگراني اين  باشد.    تركم رونق و    از صنايع محدودتر

  است. ها شدههاي غيرضروري توسط آن هزينه
صادرات    زانيم است. به طوريكه شاخص  دامن زده  كاهش فروش خارجي و كاهش ميزان صادرات نيز عامل ديگري است كه به كاهش سفارشات

ثباتي شرايط سياسي كشور و موانع داخلي بر  . بي استبه ثبت رسانده   ١٣٩٩ماه    ارديبهشتماهه خود را از    ٦٢مقدار    نيكمتركالا در خرداد ماه  
  است.  ها نيز تأثير گذاشته سر راه توليد بر فروش صادراتي شركت
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

نمودار 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

خرداد 1404اردیبهشت 1404خرداد 1404اردیبهشت 1404

مولفه های اصلی

58.436.546.842.1شامخ کل صنعت

63.531.344.134.8مقدار تولید محصولات

61.234.047.145.6میزان سفارشات جدید مشتریان

57.943.449.345.6سرعت انجام و تحویل سفارش

50.734.645.436.5موجودی مواد اولیه خریداری شده

51.942.848.446.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه های کمکی

74.577.676.977.0قیمت خرید مواد اولیه

55.253.853.853.3موجودی محصول نهایی در انبار

51.042.048.340.9میزان صادرات کالا

59.358.459.358.4قیمت محصولات تولیدشده

62.741.850.538.1مصرف حامل های انرژی

63.629.044.631.6میزان فروش محصولات

56.554.252.954.5انتظارات تولید در ماه آینده

جدول 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به خرداد ۱۴۰۴

کمبود منابع مالی در تأمین مواداولیه و افزایش تنش های سیاسی تقاضای مشتریان محدودتر شده است که به تبع آن منجر به کاهش تولید 
بسیاری از بنگاه های صنعتی )که در تأمین هزینه‌های خود با فشار مضاعفی روبرو هستند( موجب گردیده سطح استخدام نیروی انسانی این 

واحدها کاسته شود.
میزان فروش محصولات در خرداد ماه کمترین مقدار 63 ماهه خود را از فروردین ماه 1399 به ثبت رسانده‌است. از یک سو با کاهش 
تقاضای داخلی ناشی از تنش های ژئوپلیتیک و نااطمینانی   های موجود در فضای اقتصادی و سیاسی و همچنین تداوم تورم مزمن و افت قدرت 

خرید مصرف کنندگان، منجر به کاهش قابل توجه سفارشات مشتریان شده‌است. 
از سوی دیگر در بخش فروش خارجی در شرایطی که بسیاری از شرکت ها با کمبود نقدینگی و منابع مالی نیز روبه رو هستند، مشکلات 

مربوط به رفع تعهد ارزی نیز مسیر صادرات را برای بنگاه‌ها را دشوارتر کرده و فرصت فروش در بازارهای خارجی را محدود ساخته‌است. 

 
 

  است.ثبت رسانده   هب   ١٣٩٧ماهه خود را از بهمن ماه    ٧٦مقدار    نيكمتر  سال جاري  در خرداد ماهصنايع    شده يداريخر  هيمواد اول  يموجود
تخصيص به موقع ارز براي واردات  تامين و    محدوديت  چون  عواملي  تأثير  تحت  كه  بوده  اوليه  مواد  تأمين  فرآيند  در  اختلال  از  ناشي  عمدتاً  افت،  اين

  بروز و موانع ترخيص كالا از گمرك    قيمتي  ارز و فشارهاي  نرخ  شديد  مالي، نوسانات  منابع  به   دسترسي   در  محدوديت   مورد نياز صنايع،مواداوليه  
  .استكرده محدود توجهيقابل  طوربه  را مواداوليه  تأمين ظرفيت است وكرده

زماني   يمقدار خود را در سر  نيكمتر  نيسومو هفت دوره گذشته    طي هفتاددر بخش صنعت    يانسان  يروين  يرياستخدام و بكارگ  زانيم 
  تداوم قطعي برق و گاز تا با  بكارگيري نيروي انساني در واحدهاي صنعتي به شدت محدود شده است. همزمان  .  استبه ثبت رسانده   نظرسنجي

بسياري   ديكاهش تول  منجر به شده است كه به تبع آن    محدودتر  مشتريانهاي سياسي تقاضاي  افزايش تنش ،  هيمواداولمنابع مالي در تأمين  كمبود  
اين واحدها كاسته   يانسان  يروين  سطح استخدامموجب گرديده    )هاي خود با فشار مضاعفي روبرو هستندكه در تأمين هزينهبنگاه هاي صنعتي (از  

  . شود

از يك سو با كاهش تقاضاي .  استثبت رسانده  هب  ١٣٩٩اه  م  فروردينماهه خود را از    ٦٣مقدار    نيدر خرداد ماه كمترفروش محصولات    زانيم 
از   ناشي  نااطم  كيت يژئوپل  يهاتنش داخلي  و    يموجود در فضا  يهاي نانيو  تداوم    ياسيساقتصادي  افت قدرت خرو همچنين  و    د ي تورم مزمن 

  است.  شده  سفارشات مشتريانمنجر به كاهش قابل توجه  ، كنندگانمصرف

مربوط به  مشكلات    ها با كمبود نقدينگي و منابع مالي نيز روبه رو هستند،بسياري از شركت از سوي ديگر در بخش فروش خارجي در شرايطي كه  
    . استرا محدود ساخته يخارج يدشوارتر كرده و فرصت فروش در بازارهارا ها بنگاه  يصادرات را برا ريمس نيز يرفع تعهد ارز

  بخش صنعت  شاخص مديران خريد (شامخ): ٣نمودار 
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نمودار ۴: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به خرداد ۱۴۰۴، تعدیل فصلی شده

جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، خرداد ۱۴۰۴
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40.132.521.736.039.631.440.253.034.637.124.636.5شامخ کل فعالیت

34.531.319.238.530.825.736.454.523.434.214.630.0مقدار تولید محصولات

39.737.511.526.934.625.727.354.534.431.620.850.0میزان سفارشات جدید

سرعت انجام و تحویل 
43.131.323.150.053.837.850.059.143.850.022.940.0سفارش

37.912.538.530.842.327.036.450.034.442.129.220.0موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
46.637.530.838.546.244.659.145.542.236.841.730.0نیروی انسانی

87.981.369.276.980.881.168.277.373.471.175.060.0قیمت خرید مواد اولیه

55.250.061.534.638.547.363.668.257.863.243.850.0موجودی محصول) انبار(

37.943.830.842.330.841.945.550.039.152.641.740.0میزان صادرات کالا

63.868.861.557.769.259.550.068.251.652.652.150.0قیمت محصولات تولیدشده

43.137.526.957.746.236.550.054.537.542.122.950.0مصرف حامل های انرژی

29.331.315.426.938.524.322.740.929.726.320.850.0میزان فروش محصولات

56.956.342.346.261.556.868.272.750.052.631.350.0انتظارات تولید درماه آینده

 
 

  ١٤٠٤ خردادبه ماه منتهي  دو) بخش صنعت در شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شدهتعديل  نشده  يفصلليتعد

  ١٤٠٤ خرداد  ١٤٠٤ارديبهشت    ١٤٠٤خرداد   ١٤٠٤ارديبهشت  

  هاي اصلي مولفه

 ٤٢.١ ٤٦.٨ ٣٦.٥ ٥٨.٤ شامخ  كل صنعت 
 ٣٤.٨ ٤٤.١ ٣١.٣ ٦٣.٥ مقدار توليد محصولات 

 ٤٥.٦ ٤٧.١ ٣٤.٠ ٦١.٢ ميزان سفارشات جديد مشتريان

 ٤٥.٦ ٤٩.٣ ٤٣.٤ ٥٧.٩ سرعت انجام و تحويل سفارش
 ٣٦.٥ ٤٥.٤ ٣٤.٦ ٥٠.٧ شده موجودي مواد اوليه خريداري

 ٤٦.٣ ٤٨.٤ ٤٢.٨ ٥١.٩ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

  هاي كمكي مولفه

 ٧٧.٠ ٧٦.٩ ٧٧.٦ ٧٤.٥ قيمت خريد مواد اوليه 

 ٥٣.٣ ٥٣.٨ ٥٣.٨ ٥٥.٢ موجودي محصول نهايي در انبار 

 ٤٠.٩ ٤٨.٣ ٤٢.٠ ٥١.٠ ميزان صادرات كالا 

 ٥٨.٤ ٥٩.٣ ٥٨.٤ ٥٩.٣ قيمت محصولات توليدشده 

 ٣٨.١ ٥٠.٥ ٤١.٨ ٦٢.٧ هاي انرژي مصرف حامل

 ٣١.٦ ٤٤.٦ ٢٩.٠ ٦٣.٦ محصولات ميزان فروش 
 ٥٤.٥ ٥٢.٩ ٥٤.٢ ٥٦.٥ انتظارات توليد در ماه آينده 

  ١٤٠٤خرداد ارديبهشت و ن، ماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايرا

  

  فصلي شده ، تعديل ١٤٠٤ خردادبه ماه منتهي  دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٤نمودار 
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١٤٠٤ارديبهشت    ١٤٠٤خرداد 



88 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

جمع بندی کلی
شاخص مدیران خرید )شامخ( در بخش کل اقتصاد و در بخش صنعت کشور در خرداد ماه 1404، کاهش یافته و وضعیت به 
مراتب بدتر را نشان می دهد به طوری که یکی از کمترین مقادیر خود را به ثبت رسانده است، به خصوص این که طی این ماه شاخص 
مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در هر پنج مؤلفه اصلی آن با کاهش قابل توجهی روبرو بوده‌اند و نگرانی ها نسبت به روند یاد شده 

و انتظاراتی که فعالان اقتصادی اظهار داشتند را افزایش داده است.
کمبودهای تامین انرژی برای فعال بودن واحدهای اقتصادی و صنعتی، تشدید ریسک ها و نااطمینانی های موجود در فضای کلان 
اقتصادی و سیاسی کشور و نظایر آن باعث شد تا تقاضای مشتریان به میزان قابل توجهی کاهش یابد تاجایی که در این دوره شاخص 
میزان تولید در بخش صنعت کمترین مقدار خود را در تاریخ نظرسنجی به ثبت برساند. در نتیجه شرکت ها با افت شدید در فروش 
روبرو باشند در عین حال به دلیل موانع موجود بر سر راه صادرات غیرنفتی از قبیل پیچیدگی های مرتبط با رفع تعهد ارزی، میزان فروش 

صادراتی شرکت ها نیز با کاهش همراه بوده‌است.
از سوی دیگر شرکت های تولیدی که در بخش عرضه با محدودیت های انرژی و دسترسی به مواداولیه )به علت تأخیر در فرآیندهای 
گمرکی، کندی در تخصیص ارز(،  افزایش قیمت ها و مشکلات تأمین مالی روبرو بوده‌اند، اختلال در فرآیند تولید و کاهش در میزان 

جدول ۴: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، خرداد ۱۴۰۴
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40.033.621.341.740.634.642.151.034.934.527.638.3شامخ کل فعالیت

34.932.015.046.033.531.035.951.524.828.419.431.9مقدار تولید محصولات

40.935.212.235.235.228.329.749.934.628.023.452.9میزان سفارشات جدید

45.941.926.357.053.541.250.060.845.053.829.643.1سرعت انجام و تحویل سفارش

35.312.538.542.744.933.748.550.034.042.929.220.0موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری 
43.037.530.834.146.044.159.145.541.033.441.730.0نیروی انسانی

87.981.369.276.980.878.468.277.374.975.475.060.0قیمت خرید مواد اولیه

52.250.061.533.138.547.363.668.259.163.244.350.8موجودی محصول نهایی در انبار

45.744.034.340.730.640.647.550.038.549.340.938.1میزان صادرات کالا

59.166.861.557.769.259.550.068.261.252.652.148.3قیمت محصولات تولیدشده

43.435.725.053.945.439.247.148.334.832.721.243.2مصرف حامل های انرژی

31.335.69.432.739.427.129.335.627.422.020.050.8میزان فروش محصولات

57.458.842.847.355.355.663.767.652.355.231.753.3انتظارات تولید در ماه آینده
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شاخص تولید را به کمترین مقدار طی سری زمانی خود گزارش کرده‌اند، که در نهایت منجر به کاهش ظرفیت خطوط تولید و فروش 
شده‌است. در چنین شرایطی، امکان برنامه‌ریزی پایدار تولید برای بسیاری از بنگاه  ها محدود شده و برخی را به تعدیل در نیروی کار 

یا حتی توقف موقت تولید سوق داده‌است.
تداوم نااطمینانی ها و بحران های قبلی به دنبال بالارفتن ریسک های کنونی باعث شده تا شرکت ها با نبود چشم انداز روشن، امکان 

برنامه‌  ریزی برای آینده را دشوار کرده‌ و تاب آوری کسب و کارها به شدت کاهش یافته و بسیاری در آستانه تعطیلی قرار گیرند. 
نتایج این شاخص ها گویای این واقعیت است که علاوه بر مشکلات موجود در دو سوی عرضه و تقاضا، فضای کلی صنعت و 
اقتصاد نیز با نااطمینانی های فزاینده‌ای مواجه است. ریسک های ژئوپولیتیکی، نبود دورنمای شفاف در سیاست های ارزی و بی ثباتی 
تصمیم گیری در حوزه سیاست گذاری اقتصادی، همگی موجب کاهش انگیزه سرمایه‌گذاری و افزایش تردید در میان تولیدکنندگان 
و صادرکنندگان شده‌اند. این موضوع نیازمند توجه بیشتر دولت به دلایل کاهش سرمایه گذاری واقعی در دهه اخیر است و این 

نظرسنجی ها با داده های مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران همخوانی دارد.  
در صورت عدم اصلاح شرایط کنونی و یا توجه ویژه به آنها، تداوم این روند می تواند به رکود عمیق تر و تعطیلی و یا کاهش تولید 
برخی از بنگاه‌ها طی ماه‌های آینده منجر شود. برای مهار این وضعیت، اقداماتی نظیر حمایت موثر از واحدهای اقتصادی و صنعتی 
موثر در زنجیره تامین، مدیریت کمبود انرژی، تسهیل در تامین مواد اولیه، بازنگری در سیاست های ارزی، حمایت از تقاضای داخلی 

و تحرک تقاضا برای خرید برخی از اقلام تولید داخل در شرایط اضطرار، در افق حداقل یکساله، ضروری به نظر می رسد.

چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در خرداد 1404 
	 تداوم قطعی های گسترده برق و گاز همچنان به عنوان یکی از موانع اصلی است که منجر به کاهش فعالیت در بسیاری از

شرکت های تولیدی شده است. بسیاری بدون اطلاع قبلی است و باعث خسارت به دستگاه ها و ابزارآلات صنعتی به خصوص 
واحدهای کوچک و متوسط شده است. لذا اولویت بندی تامین انرژی برای واحدهای اقتصادی و صنعتی از سوی دولت 

می تواند نگرانی ها را در ماه های آینده به خصوص در سایه جنگ به حداقل برساند.
	 در خرداد ماه افزایش قیمت مواد اولیه و کمبود آن، بسیاری از واحدهای تولیدی را در تأمین نهاده های مورد نیاز خود با مشکل

روبرو کرده است. لذا نیازمند نظارت موثر و رصد واقعی نهادهای دولتی به خصوص سازمان حمایت از تولیدکنندگان و مصرف 
کنندگان است. 

	 در شرایطی که صنایع به دلیل نوسانات ارزی و فشار های قیمتی با مشکل در تأمین مواد اولیه مواجه شده اند، عدم تخصیص
به موقع ارز، همراه با موانع بسیار در فرایندهای گمرکی، تأمین به موقع مواداولیه را با چالش های جدی روبرو کرده است. لذا 
استفاده از ظرفیت بهینه مرکز مبادله ارز و طلای بانک مرکزی برای واحدهای اقتصادی واردکننده که در شرایط موجود می 

توانند زنجیره تامین را مورد تاکید قرار دهند ضروری است. 
	 کاهش قدرت خرید و نبود نقدینگی در بازار منجر به کاهش تقاضا و سفارشات مشتریان شده و تولیدکنندگان را با کاهش فروش

و اختلال در برنامه ریزی برای تولید مواجه کرده است. بنابراین، اعمال سیاست های مالی و شبکه ای تخفیف و کنترل قیمت 
محصولات داخلی از سوی بانک مرکزی، وزارت صمت و اتحادیه ها و صنوف، می تواند مصرف کنندگان را به سمت تقاضای 

محصولات یاد شده بیشتر سوق دهد.
	 الزام به رفع تعهد ارزی، موانعی برای صادرکنندگان ایجاد کرده است. فعالان اقتصادی معتقدند در شرایطی خاص مانند وقوع

جنگ یا سایه جنگ و یا بروز مشکلات گمرکی، انتظار می رود مهلت زمانی اجرای این تعهدات افزایش یابد. خبرها نشان میدهد 
دولت در این شرایط مصوباتی را ابلاغ نموده است. 

	 برخی فعالان اقتصادی معتقدند که به دلیل بی ثباتی بازار و مشکلات موجود، تولید کالا صرفه اقتصادی ندارد و ادامه فعالیت
کارخانه ها منجر به زیان روزانه می شود. در صورت تداوم این وضعیت، احتمال تعدیل نیرو و تعطیلی بنگاه ها طی یک ماه آینده 

وجود دارد. همچنین، رکود بازار در تیرماه و کاهش فروش نیز پیش بینی شده است.
	 جنگ دوازده روزه تأثیرات منفی بر عملکرد بسیاری از واحدهای اقتصادی و تجاری داشته است. در برخی موارد شرکت هایی

که مشتریان نیمه دولتی داشته اند، با مشکل عدم وصول مطالبات روبرو بوده اند تعداد اندکی هم دچار خسارت و آسیب به 
کالاها شده اند. بسیاری از شرکت ها پیش بینی بدتر شدن این شرایط را در تیرماه داشته اند. هر چند بسته حمایتی ابلاغی برای 
واحدهای آسیب دیده از جنگ و یا حمایت از واحدهای اقتصادی که در تامین زنجیره تامین به خصوص کالاهای اساسی نقش 
دارند کمک کننده در دوره کوتاه مدت می باشند ولی حمایت جامع و فراگیر در سطح ملی و منطقه ای از بنگاه های اقتصادی 

و تجاری در این شرایط کشور حیاتی خواهد بود.
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شاخص می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های  و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان   از 
 PMI) Purchasing Manager’s Index(،  که در فارسی به اختصار شامخ نامگذاری شده است، یکی از مهم ترین شاخص های 
اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  29000 بنگاه بخش 
خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، بینش آنی 
و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. ویژگی های این شاخص 

عبارتند از:

	.داده های شامخ به صورت ماهانه در روزهای ابتدایی ماه و پیش از انتشار داده های رسمی  منتشر می شود

	 .شامخ، امکان مقایسه مستقیم بسیاری از کشورهای توسعه یافته و درحال توسعه از طریق تولید داده های استاندارد شده را فراهم می سازد

	 .داده ها در شامخ بر اساس مستندات واقعی کسب وکارها و نه بر اساس نظرات شخصی و حدس مدیران جمع آوری می شوند

	.به صورت مستمر و دقیق توسط بازار های مالی، بانک های مرکزی ، مراکز تصمیم گیری اقتصادی و رسانه ها در جهان پیگیری می شود

در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر 
شده ویا تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر 
ازماه قبل: عدد صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، 
مبین عدد شامخ در آن پرسش است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 0  و 100 به ترتیب به معنای 
آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه" بدتر شده است" و"بهتر شده است" را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده عدم تغییر 
وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. 
بر این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن 
وضعیت، کاهش یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت 

بهبود وضعیت در مقایسه با ماه قبل، کاهش یافته است.

معرفی طرح شامخ )شاخص مدیران خرید(

مقدار تولید محصولات )پرسش اصلی با ضریب %25 (. 1
میزان سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب %30(. 2
سرعت انجام و تحویل سفارش )پرسش اصلی با ضریب %15(. 3
موجودی مواد اولیه )پرسش اصلی با ضریب %10(. 4
میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی )پرسش اصلی با ضریب %20(. 5
قیمت خرید مواد اولیه. 	
موجودی محصول نهایی در انبار. 	
میزان صادرات کالا. 	
قیمت محصولات تولیدشده. 9

مصرف حامل های انرژی. 10
میزان فروش محصولات. 11
انتظارات تولید در ماه آینده. 12

برای طراحی پرسشنامه  و وزن دهی به 5 پرسش اصلی در محاسبه عدد شامخ در اتاق ایران، از رویکردهای بین المللی با کمی تعدیل 
به صورت زیر استفاده شده است: 



1111خرداد 1404
اهمیت و روش  تعدیل فصلی شامخ

تعدیل فصلی یا فصل زدایی یک روش آماری برای حذف مولفه فصلی یک سری زمانی است و معمولًا زمانی انجام می شود که بخواهیم روند 
و انحرافات چرخه‌ای از روند یک سری زمانی را مستقل از مؤلفه‌های فصلی آن تحلیل کنیم. مولفه فصلی بخشی از یک سری زمانی است که 
در آن داده‌ها تغییرات منظم و قابل پیش بینی را که منطبق بر فواصل زمانی تقویمی منظم و دارای الگوی تکراری )مانند ماه‌ها یا سال مالی( 
است، تجربه می کنند. به عنوان مثال، میزان تقاضا در ماه اسفند به طور معمول افزایش می یابد و در ماه فروردین کاهش می یابد. به عنوان 
یک مثال دیگر، مصرف گاز طبیعی در تابستان کمتر و در زمستان بسیار بیشتر از سایر فصول است. غیر از الگوی فصلی یک سری زمانی 
می تواند شامل مولفه‌های دیگری مانند روند، سیکل ها و یا جز اخلال نیز باشد که می توان آنها را نیز توسط روش های مربوطه از سری مورد 

نظر اسخراج کرد. 

باید توجه داشت که مؤلفه‌های فصلی، از نظر تئوری، هر سال در یک دوره زمانی مشابه با بزرگی آن اتفاق می افتند، بنابراین در هنگام ردیابی 
آثار یک سیاست گذاری خاص و یا بررسی رخدادهای اقتصادی بر یک سری زمانی، بهتر است مولفه فصلی از سری زمانی حذف شود. هرچه 
مولفه فصلی در یک سری زمانی قوی تر باشد و تغییرات فصلی در آن مشهود باشد، ضرورت تعدیل فصلی آن سری زمانی خصوصا برای تحلیل 

دقیق تر نتایج سیاستی بیشتر می شود.

شواهد تجربی در ایران حاکی از قوی بودن اثرات فصلی در اغلب سری های زمانی متغیرهای اقتصادی است.  به عنوان نمونه بررسی شاخص 
شامخ1 کل اقتصاد و بخش صنعت نشان میدهد که سری زمانی آنها به شدت تحت تاثیر مولفه‌های فصلی است به نحوی که اثرات فصلی 
موجب شکل گیری یک الگوی نسبتا ثابت در طول این سری های زمانی شده  است. مطابق شکل زیر، این الگوی تکرار شونده ثابت عموما 
شامل یک دوره کاهش شدید در ماه فروردین و به دنبال آن یک افزایش معنادار در ماه اردیبهشت است که در ادامه، به یک روند نزولی 
نسبتا کند که تا ماه پنجم ادامه می یابد تبدیل می شود. بروز الگوی تکراری و با ثبات در سری های زمانی شامخ2 کل اقتصاد و بخش صنعت و 
برخی از مولفه‌های آنها، نشان از اهمیت تعدیل فصلی این شاخص ها دارد. به گونهای که میتوان چنین نتیجه گرفت که انجام هرگونه تحلیل 
و مقایسه ماهانه سری  های زمانی مذکور مستلزم تعدیل فصلی این سری های زمانی است. خوشبختانه، در نتیجه استمرار تهیه شامخ و با 
افزایش طول دوره سری های زمانی آن، شناسایی مولفه فصلی این سری های زمانی ممکن شده است و بر اساس این امکان، تعدیل فصلی این 

سری های زمانی در دستور کار مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، قرار گرفته است.

با توجه به اهمیت مبحث حذف اثرات فصلی، روشهای مختلف آماری توسط گروه‌ها و نهادهای مختلف جهت تعدیل فصلی یک سری زمانی 
ارائه شده است که از آن جمله می توان به موارد زیر اشاره کرد:

روش های  X-13-ARIMAو X-12-ARIMA که توسط اداره سرشماری آمریکا3 توسعه یافته‌اند، روش TRAMO-SEATS که به وسیله 
بانک مرکزی اسپانیا ارائه شده است؛ روش MoveReg )برای داده‌های هفتگی( که توسط اداره آمار کار آمریکا توسعه یافته است، روش 
)Seasonal and Trend decomposition using Loess( STL که  توسط  کلیولند و همکاران4)1990( ارائه شده است و رهیافت  
و  TRAMO-SEATSدر   X-13-ARIMA از میان روش های فوق   STAMP  که توسط کوپمن و همکاران5 توسعه داده شده است. 
حال حاضر رایج ترین روش های تعدیل فصلی هستند. با این حال برخی مطالعات مقایسه‌ای نشان داده‌اند که اگر چه این دو روش به لحاظ 
مبانی تئوریک و فیلترهای بکار گرفته شده دارای مشابهت هایی هستند، اما به صورت تجربی در مجموع روش دومی بنا به دلایلی همانند 
ورودی های کمتر و قابلیت اعتماد بیشتر فیلترهای نهایی مربوطه در حالت الگوهای ناپایدارفصلی، دارای عملکرد بهتری برای داده‌های مورد 
بررسی آنها بوده است که از آن جمله می توان به مطالعات فیشر)1995(، پلاناس6)1996(، پلاناس)1997( و داسی و پلاناس7)1997و1996(، 
هود و همکاران8)2000(، ناجام و بخارا9)2009(، برسکا10)2014( و ... اشاره کرد. بر این اساس، از فروردین سال 1403، سری های زمانی 
شامخ در چارچوب روش TRAMO-SEATS تعدیل فصلی شده و سری های زمانی تعدیل شده مبنای تحلیل روندهای شامخ قرار گرفته‌اند. 

)PM I( 1. شاخص مدیران خرید
)PMI( 2. شاخص مدیران خرید

3. United States Census Bureau
4. Cleveland, et al.
5. Koopman, et al.
6. Planas
7. Dosse and Planas
8. Hood, et al.
9. Najam, Bokhari
10. Barska
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شامخ در برخی از کشورها در ژوئن 2025

شامخ کل

شامخ صنعت

آفریقای جنوبی

مالزی

هنگ کنگ

ترکیه

سنگاپور

برزیل

50.1

57.2

49.3

50.4

51.6

51

47.5

48.3

47.8

51.3

46.7

50.4

48.8

51.4

49

58.4

نیجریه

روسیه

مصر

آلمان

چین

چین

عربستان

ژاپن

ژاپن

هند

شاخص PMI جهانی بخش صنعت که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در 
همکاری با ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ماه ژوئن به 50/3 رسید. این رقم نسبت به 49/5 در ماه می افزایش داشته و برای نخستین بار 
در سه ماه اخیر، اندکی بالاتر از محدوده خنثی 50 قرار گرفته است. در همین ماه، سطح تولید جهانی به بالاترین میزان خود در چهار ماه گذشته 
رسید و رشد آن بیشترین افزایش ماهانه از ژوئن 2022 تاکنون به شمار می رود. همچنین، میزان سفارش های جدید با بهبود نسبی همراه بود و 
پس از سه ماه روند کاهشی مجددا افزایش یافت. در مقابل، اشتغال در بخش صنعت برای یازدهمین ماه متوالی کاهش یافت، اما شدت این کاهش 
نسبت به ماه‌های قبل کمتر بود. افزایش تولید جهانی عمدتا تحت تأثیر بازگشت رشد در اقتصادهای بزرگی مانند چین، ایالات متحده و ژاپن اتفاق 
افتاد. در منطقه یورو نیز تولید همچنان افزایش داشت، گرچه با شتابی کمتر. هند نیز سریع ترین نرخ رشد را در میان اقتصادهای مورد بررسی 

ثبت کرد. در مقابل، کشورهایی مانند بریتانیا، برزیل، مکزیک و روسیه با کاهش در سطح تولید مواجه بودند. 
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