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نتایج کلیدی:
تداوم وضعیت رکودی شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد و بخش صنعت کشور در بهمن ماه سال جاری بارز بوده و روند کاهشی را  	•

ادامه داده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در بهمن ماه، برای بیست و چهارمین ماه متوالی کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی مانده است و  	•
حاکی از تقاضای ضعیف مشتریان است. با توجه با افزایش سطح عمومی قیمت‌ها در نیمه دوم سال، اقتصاد را در وضعیت رکود تورمی عمیق تری 

قرار داده است.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در بهمن ماه با ثبت کمترین مقدار چهارماهه، برای نهمین ماه متوالی کمتر از محدوده  •
خنثی )50( قرار گرفته است که نشان دهنده ورود تدریجی فشارهای رکودی به بازار کار و تشدید تعدیل نیروی انسانی موجود واحدهای اقتصادی 

و صنعتی است.
شاخص میزان فروش کالاها یا خدمات، کمترین میزان هشت ماهه خود را به ثبت رسانده است که فشار مضاعفی بر تامین نقدینگی بنگاه ها  	•

برای پرداخت حقوق نیروی انسانی، پرداخت معوقات، مالیات و بیمه و نظایر آن وارد کرده است.
بی ثباتی و عدم پیش بینی پذیری در حوزه اقتصادی و محدودیت تامین منابع مالی، مشکلات واحدهای اقتصادی را تشدید نموده است.  	•
تامین سرمایه در گردش، مدیریت صحیح و کارآمد، تقویت اعتماد فعالان اقتصادی و بهبود سمت تقاضا به خصوص تحریک تقاضا از سوی دولت 

برای اقشار مردم برای تامین کالاهای اساسی و ضروری، می تواند بخشی از مشکلات را مرتفع نماید.
ضعف در حکمرانی اقتصادی و ناکارآمدی در فرآیندهای تصمیم گیری به عنوان یکی از عوامل تشدیدکننده بی ثباتی و عدم پیش بینی پذیری در  	•
حوزه اقتصادی مطرح شده است که به همراه محدودیت تامین منابع مالی، احتمال تعطیلی گسترده واحدهای تولیدی تا پایان سال را افزایش 

داده است.

١ 
 

اتاق بازرگاني، صنايع، معادن و  - (شامخ) طرح شاخص مديران خريد

  كشاورزي ايران 

   
  نتايج كليدي:          
  كاهشي  د رونبارز بوده و  سال جاري ماه بهمندر  كشورصنعت  بخش و كل اقتصاد  (شامخ) مديران خريدشاخص تداوم وضعيت ركودي

 .را ادامه داده است
  است و مانده باقي  )  ٥٠ي خنثي (محدوده براي بيست و چهارمين ماه متوالي كمتر از ماه،  بهمن در    جديد مشتريانشاخص ميزان سفارشات

تري قرار  ق اقتصاد را در وضعيت ركود تورمي عميها در نيمه دوم سال،  ا توجه با افزايش سطح عمومي قيمتبمشتريان است.  حاكي از تقاضاي ضعيف  
 .استداده 

  محدوده براي نهمين ماه متوالي كمتر از  ، چهارماهه مقدار با ثبت كمترين   ماه  در بهمن  استخدام و بكارگيري نيروي انساني شاخص ميزان  
و تشديد تعديل نيروي انساني موجود واحدهاي اقتصادي و دهنده ورود تدريجي فشارهاي ركودي به بازار كار  نشان است كه  قرار گرفته  )٥٠(  خنثي

 .استصنعتي 
   ها نقدينگي بنگاهتامين  فشار مضاعفي بر  است كه  ميزان هشت ماهه خود را به ثبت رسانده   كمترين  ،خدمات  ايفروش كالاها    زانيمشاخص

  .استوارد كرده براي پرداخت حقوق نيروي انساني، پرداخت معوقات، ماليات و بيمه و نظاير آن 
   استرا تشديد نموده   دي، مشكلات واحدهاي اقتصاو محدوديت تامين منابع ماليدي  در حوزه اقتصابيني پذيري  و عدم پيش بي ثباتي .

به خصوص تحريك تقاضا از سوي    تقاضابهبود سمت  اعتماد فعالان اقتصادي و  مديريت صحيح و كارآمد، تقويت  ، تامين سرمايه در گردش
 مايد.تواند بخشي از مشكلات را مرتفع نمي  ،دولت براي اقشار مردم براي تامين كالاهاي اساسي و ضروري 

 پذيري در حوزه  بينيثباتي و عدم پيش بي  دكنندهياز عوامل تشد  يكيعنوان  بهي  ريگم يتصم  يندهايدر فرآ  يو ناكارآمد   ياقتصاد  حكمراني  در  ضعف
احتمال تعطيلي گسترده واحدهاي توليدي تا پايان سال را افزايش  ،  كه به همراه محدوديت تامين منابع مالي  مطرح شده استاقتصادي  

  . استداده 

 

 
 هاي اتاق ايرانمركز پژوهش

 ٤٤و پايش اصل دي مركز آمار و اطلاعات اقتصا
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شامخ بخش صنعت

تعدیل فصلی نشده:  48/9     تعدیل فصلی شده: 46/0

شامخ کل اقتصاد

 تعدیل فصلی نشده: 48/8           تعدیل فصلی شده: 46/4

	 شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در بهمن ماه 46.4 برآورد شده، شاخص نسبت به ماه قبل با شدت کمتری
کاهش داشته‌است و وضعیت کل کسب‌وکارها برای بیست و سومین ماه متوالی، روند رکودی داشته‌است. 

	 شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در بهمن ماه، معادل 47.5 محاسبه شده‌است و برای بیست و سومین ماه
متوالی کمتر از محدوده‌ی خنثی )۵۰( باقی مانده‌است. 

	 شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در بهمن ماه، معادل 44.6 محاسبه شده‌است و برای بیست و چهارمین ماه
متوالی کمتر از محدوده‌ی خنثی )۵۰( باقی مانده‌است. 

	 شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در بهمن ماه، کمترین مقدار 4ماهه خود را به ثبت رسانده‌است و
برای نهمین ماه متوالی کمتر از محدوده خنثی)50( قرار گرفته‌است.

	 شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری‌شده در بهمن‌ماه نرخ کاهش بیشتری نسبت به ماه قبل داشته و برای
پانزدهمین ماه متوالی کاهش داشته‌است. 

	 .میزان فروش کالاها یا خدمات کمترین میزان هشت ماهه خود را به ثبت رسانده‌است

	.شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل‌شده( با ثبت عدد 46.0 برای چهارمین ماه متوالی کاهش داشته‌‌است
	 شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در دی‌ماه، برای دومین ماه متوالی کاهشی بوده‌است و هفتمین کاهش

را از ابتدای سال به ثبت رسانده‌است.
	.افزایش در شاخص موجوی انبار بیشترین مقدار 28 ماهه خود از مهر ماه سال 1402 را به ثبت رسانده‌است
	 شاخص میزان استخدام و به‌کارگیری نیروی انسانی در بهمن‌ماه در مقایسه با ماه قبل با کاهش بیشتری همراه بوده و

برای شانزدهمین ماه متوالی کاهشی است. 
	.شاخص میزان فروش محصولات در بهمن‌ماه برای چهارمین ماه متوالی کاهشی ‌است
	 شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در کل بخش صنعت، نشان‌دهنده انتظارات خوشبینانه بخش تولید در اسفند ماه

است.



بهمن 1404 33
شاخص مدیران خرید کل اقتصاد

شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد از جمله شاخص هایی است که برای نشان دادن شرایط کلی سرمایه گذاری مولد و توسعه 
کسب وکار کشور محسوب شود زیرا که ذهنیت، نگرش و انتظارات فعالان اقتصادی و تجاری کشور از شرایط موجود و آینده، به طور نسبی در 
این شاخص نمایان و بروز پیدا می کند. براساس آخرین نظرسنجی میدانی )قبل از شروع جنگ رمضان( توسط مرکز پژوهش های اتاق ایران در 
بهمن ماه ۱۴۰۴، تداوم رکود تورمی در اقتصاد ایران بر اساس شاخص مدیران خرید کل اقتصاد )پس از تعدیل فصلی( وجود دارد. مقدار این 
شاخص در بهمن 46.4 برآورد شده و کماکان این شاخص کمتر از سطح خنثی ۵۰ برای بیست وسومین ماه متوالی قرار گرفته است. هر چند 

شدت کاهش نسبت به ماه قبل کمتر بوده، اما بیانگر تداوم رکود گسترده در فعالیت های تولیدی و اقتصادی کشور است.
کاهش این شاخص در بهمن ماه )تعدیل شده( بازتابی از افت هم زمان هر پنج مؤلفه اصلی تشکیل دهنده شامخ کل اقتصاد )میزان تولید 
محصول یا ارائه خدمت، میزان سفارشات جدید مشتریان، سرعت انجام وتحویل سفارش، موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده، میزان 
استخدام و بکارگیری نیروی انسانی( است که روندی نزولی نشان می دهد. بنابراین، سایه جنگ در دوره نظرسنجی از فعالان اقتصادی و تجاری 

کشور، موید افت برخی شاخص های تولید و فروش در کشور بوده است.
شاخص مقدار تولید محصول یا ارائه خدمات در بهمن ماه، معادل 47.5 محاسبه شده است که با شدت کمتری نسبت به ماه قبل 
کاهش داشته است و اما برای بیست و سومین ماه متوالی کمتر از محدوده ی خنثی )۵۰( باقی مانده است. ترکیب عواملی همچون تقاضای 
ضعیف، نوسانات شدید نرخ ارز، اختلال در تأمین نهاده ها و مواد اولیه مورد نیاز واحدهای اقتصادی به همراه تداوم محدودیت منابع مالی، 

موجب کاهش ظرفیت بنگاه ها شده است و از مهم ترین عوامل افت فعالیت کسب وکارها در سطح ملی و منطقه ای بوده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در بهمن ماه، معادل 44.6 محاسبه شده است. این شاخص برای بیست و چهارمین ماه 
متوالی )از اسفند 1402( کمتر از سطح خنثی )۵۰( باقی مانده و حاکی از تقاضای ضعیف مشتریان است. در این شرایط تداوم تورم بالا، 
کاهش قدرت خرید مشتریان و نااطمینانی  اقتصادی و بی ثباتی نرخ ارز، موجب تضعیف شدید سمت تقاضا شده و اقتصاد را در وضعیت رکود 
تورمی عمیق تری قرار داده است. انتظار بر این بوده است که به دلیل نزدیک شدن به عید نوروز و تعطیلات، میزان سفارشات جدید مشتریان 

بهبود یابد که اتفاق نیفتاد.
شاخص میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی در بهمن اشتغال با ثبت کمترین سطح چهارماهه، برای نهمین ماه متوالی کمتر 
از محدوده خنثی)50( قرار گرفته است که نشان دهنده ورود تدریجی فشارهای رکودی به بازار کار است. بنگاه ها در واکنش به کاهش تقاضا و 
افزایش هزینه ها، به سمت تعدیل نیروی انسانی حرکت کرده اند و با توجه به شرایط موجود، این روند در ماه های آتی تشدید خواهد شد. البته 
ممکن است واکنش بنگاه های اقتصادی برای تعدیل نیروی انسانی بستگی به ساختار و افزایش دستمزد مورد نظر سال جدید، افزایش قیمت 

مواد اولیه و نهادهای مورد نیاز و نواسانات و تحولات ارزی انتهای سال، داشته باشد.
شاخص موجودی مواداولیه یا لوازم خریداری شده در بهمن ماه نرخ کاهش بیشتری نسبت به ماه قبل داشته و برای پانزدهمین ماه 
متوالی )از آذر ماه سال 1403( کاهش داشته است که نشان دهنده تشدید بحران در زنجیره تأمین است. این روند ناشی از افزایش قیمت 
نهاده ها، محدودیت های ارزی، ساختارهای انحصاری در بازار مواد اولیه و کمبود نقدینگی بنگاه هاست. تداوم کاهش موجودی ها نشانه ای از 

افزایش ریسک توقف تولید در ماه های آینده است و نگرانی را دوچندان می‌کند.
شاخص قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده در سطوح بسیار بالا باقی مانده و فشار هزینه قابل توجهی بر بنگاه ها وارد کرده است. 
در نتیجه، علی رغم تقاضای ضعیف مشتریان، بنگاه ها ناچار به انتقال بخشی از این هزینه ها به مصرف کننده شده اند، به طوری که شاخص 
محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده به بالاترین سطح ۶۴ ماهه خود از آبان ماه سال 1399 رسیده است. این وضعیت بیانگر تشدید پدیده 

رکود تورمی است و پس از یک وقفه 2 الی سه ماهه به شاخص قیمت مصرف کننده)نرخ تورم( منتقل می گردد.
در بخش تجارت خارجی نیز، شاخص میزان صادرات کالا و خدمات، به عنوان عاملی تأثیرگذار در شاخص سفارشات جدید مشتریان، 
برای شانزدهمین ماه متوالی در محدوده رکودی باقی مانده است. علاوه بر کاهش قدرت خرید و تقاضای ضعیف مشتریان داخلی، اختلال 
در اینترنت، محدودیت های ارتباطی با مشتریان خارجی و نااطمینانی های ارزی، به طور مستقیم بر کاهش صادرات اثر گذاشته اند، درنتیجه 
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

بهمن 1404دی 1404بهمن 1404دی 1404

مولفه‌های اصلی

39.448.843.446.4شامخ کل اقتصاد

37.652.144.347.5میزان تولید محصول یا ارائه خدمت

33.148.636.544.6میزان سفارشات جدید مشتریان

47.649.549.849.8سرعت انجام وتحویل سفارش

37.748.341.646.3موجودی مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

45.944.648.945.2میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

90.286.190.286.1قیمت مواد اولیه یا لوازم خریداری شده

48.150.149.051.0موجودی محصول نهایی در انبار یا کارهای در حال تکمیل

39.946.242.043.5میزان صادرات کالا یا خدمات

70.774.670.774.6قیمت محصولات تولیدشده و خدمات ارائه شده

57.652.550.848.9مصرف حامل های انرژی

39.845.244.943.9میزان فروش کالاها یا خدمات

48.453.147.153.7انتظارات در مورد میزان فعالیت اقتصادی در ماه آینده

جدول1:  شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به بهمن1404

٤ 
 

ميزان    كمترين  خدمات   ايفروش كالاها    زان يمدرنتيجه شاخص  ،  اندبر كاهش صادرات اثر گذاشته طور مستقيم  هاي ارزي، بهمشتريان خارجي و نااطميناني 

قطعي مجدد اينترنت و افزايش شود در صورت  مي  بينيپيش   .استها وارد كرده فشار مضاعفي بر نقدينگي بنگاه  كه  استهشت ماهه خود را به ثبت رسانده 
كارهاي  و يروي انساني و كاهش و تعطيلي كسب اين موضوع ارتباط تنگاتنگي با تعديل ن  وكارها با مشكلات بيشتر و تعطيلي روبرو باشند.ها، كسبنااطميناني

  كوچك و مرتبط با فضاي مجازي خواهد داشت.

  كل اقتصاد  : شاخص مديران خريد (شامخ) ١نمودار 

  
  

  ١٤٠٤بهمن(شامخ) كل اقتصاد در دو ماه منتهي به  : شاخص مديران خريد١جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي   ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٦.٤ ٤٣.٤ ٤٨.٨ ٣٩.٤  شامخ  كل اقتصاد 
 ٤٧.٥ ٤٤.٣ ٥٢.١ ٣٧.٦ ميزان توليد محصول يا ارائه خدمت 

 ٤٤.٦ ٣٦.٥ ٤٨.٦ ٣٣.١ مشتريانميزان سفارشات جديد 
 ٤٩.٨ ٤٩.٨ ٤٩.٥ ٤٧.٦ سرعت انجام وتحويل سفارش 

 ٤٦.٣ ٤١.٦ ٤٨.٣ ٣٧.٧ شده مواد اوليه يا لوازم خريداريدي  موجو
 ٤٥.٢ ٤٨.٩ ٤٤.٦ ٤٥.٩ ميزان استخدام و بكارگيري نيروي انساني

هاي  مولفه
  كمكي

 ٨٦.١ ٩٠.٢ ٨٦.١ ٩٠.٢ قيمت مواد اوليه يا لوازم خريداري شده 
 ٥١.٠ ٤٩.٠ ٥٠.١ ٤٨.١موجودي محصول نهايي در انبار يا كارهاي در حال  

 ٤٣.٥ ٤٢.٠ ٤٦.٢ ٣٩.٩ ميزان صادرات كالا يا خدمات 
 ٧٤.٦ ٧٠.٧ ٧٤.٦ ٧٠.٧ قيمت محصولات توليدشده و خدمات ارائه شده 

 ٤٨.٩ ٥٠.٨ ٥٢.٥ ٥٧.٦ هاي انرژي مصرف حامل 
 ٤٣.٩ ٤٤.٩ ٤٥.٢ ٣٩.٨ فروش كالاها يا خدمات ميزان 

 ٥٣.٧ ٤٧.١ ٥٣.١ ٤٨.٤ در ماه آينده دي  انتظارات در مورد ميزان فعاليت اقتصا 
  ١٤٠٤ بهمنو  ديماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،    
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تعديل فصلي شده تعديل فصلي نشده

نمودار 1: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد

   ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، دی و بهمن 1404

شاخص میزان فروش کالاها یا خدمات کمترین میزان هشت ماهه خود را به ثبت رسانده است که فشار مضاعفی بر نقدینگی بنگاه ها وارد 
کرده است. پیش بینی  می شود در صورت قطعی مجدد اینترنت و افزایش نااطمینانی ها، کسب وکارها با مشکلات بیشتر و تعطیلی روبرو باشند. 

این موضوع ارتباط تنگاتنگی با تعدیل نیروی انسانی و کاهش و تعطیلی کسب وکارهای کوچک و مرتبط با فضای مجازی خواهد داشت.



بهمن 1404 55
نمودار 2: شاخص مدیران خرید )شامخ( کل اقتصاد در دو ماه منتهی به بهمن  1404، تعدیل فصلی شده

نمودار 3: روند شامخ کل اقتصاد با رشد محصول ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد
رصد و پایش شاخص مدیران خرید کل اقتصاد و انطباق آن با سایر شاخص ها و آمارهای رسمی کشور با هدف ارزیابی صحت سنجی آن با 
واقعیت های داده های واقعی کشور است. بر اساس داده های احصاء شده، شاخص مدیران خرید کل اقتصاد با تغییرات تولید اقتصاد در ایران طی 
سال های اخیر انطباق نسبی دارد. در این میان، انطباق شامخ با رشد اقتصادی کشور به عنوان تغییرات تولید و تغییرات کسب وکار، مهم و قابل 
توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه )توسط مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از محصول/تولیدناخالص 
داخلی فصلی این دو نهاد آماری استفاده شده است. نکته قابل توجه، همراستایی نسبی روند فصلی شامخ کل اقتصاد با روند رشد محصول 
ناخالص داخلی )مرکز آمار ایران( و روند رشد تولید ناخالص داخلی )بانک مرکزی ایران( طی فصل های مربوطه در سال های اخیر است و این 
روند در آمارهای مرکز آمار ایران بیشتر محسوس است. هر چند داده های رشد اقتصادی این دو نهاد با وقفه منتشر می شود ولی مقایسه آمار 

و اطلاعات موجود می تواند برای سیاست گذاری و تصمیم گیری های اقتصادی کشور کمک موثری نماید.

٥ 
 

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤بهمنماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  
  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
هاي  هاي داده ها و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص 

در  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد. هاي احصاء شده، بر اساس داده واقعي كشور است. 
در    مهم و قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسميكار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنكشور  دي  اين ميان، انطباق شامخ با رشد اقتصا

  نكته قابل توجه،   استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري   توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از   مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) توسطماهانه ( توليد داده
(بانك مركزي ايران)    (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي  

با  هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد  هر چند داده  .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارهاهاي مربوطه در سال طي فصل
 كشور كمك موثري نمايد.دي  هاي اقتصاگيريگذاري و تصميمسياست  تواند برايمي  موجود شود ولي مقايسه آمار و اطلاعات وقفه منتشر مي

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤بهمنماه منتهي به  دوكل اقتصاد در  : شاخص مديران خريد (شامخ)٢نمودار 

  
  

  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد انطباق 
هاي  هاي داده ها و آمارهاي رسمي كشور با هدف ارزيابي صحت سنجي آن با واقعيت رصد و پايش شاخص مديران خريد كل اقتصاد و انطباق آن با ساير شاخص 

در  شاخص مديران خريد كل اقتصاد با تغييرات توليد اقتصاد در ايران طي سال هاي اخير انطباق نسبي دارد. هاي احصاء شده، بر اساس داده واقعي كشور است. 
در    مهم و قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسميكار،  و وان تغييرات توليد و تغييرات كسببه عنكشور  دي  اين ميان، انطباق شامخ با رشد اقتصا

  نكته قابل توجه،   استفاده شده است.  اين دو نهاد آماري   توليدناخالص داخلي فصليمحصول/از   مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) توسطماهانه ( توليد داده
(بانك مركزي ايران)    (مركز آمار ايران) و روند رشد توليد ناخالص داخلي  شامخ كل اقتصاد با روند رشد محصول ناخالص داخليفصلي  روند  همراستايي نسبي  

با  هاي رشد اقتصادي اين دو نهاد  هر چند داده  .ي مركز آمار ايران بيشتر محسوس استهاي اخير است و اين روند در آمارهاهاي مربوطه در سال طي فصل
 كشور كمك موثري نمايد.دي  هاي اقتصاگيريگذاري و تصميمسياست  تواند برايمي  موجود شود ولي مقايسه آمار و اطلاعات وقفه منتشر مي

  هاي اخير (مركز آمار ايران) طي سال  با رشد محصول ناخالص داخليكل اقتصاد : روند شامخ ٣نمودار 
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66 گزارش طرح شاخص مدیران خرید

شاخص مدیران خرید بخش صنعت
شاخص مدیران خرید بخش صنایع کارخانه ای و تولیدی کشور، نمایی بهتر و بارزتر برای سنجش وضعیت کسب وکار و روند تغییرات تولید 
و فروش واحدهای اقتصادی و صنعتی است. براساس داده های حاصل از نظرسنجی میدانی به دست آمده از بنگاه های بخش صنعت )قبل از 
شروع جنگ رمضان( توسط مرکز پژوهش های اتاق ایران(، شاخص مدیران خرید صنعت ایران )تعدیل شده( در بهمن ماه با ثبت عدد 46.0 
برای چهارمین ماه متوالی کاهش داشته اگرچه سرعت کاهش نسبت به ماه قبل کمتر بوده، اما تداوم این روند نزولی بیانگر تضعیف مستمر 
فعالیت های صنعتی است. در بهمن ماه کاهش در همه صنایع )به غیر از صنایع صنایع نساجی، صنایع چوب، کاغذ و مبلمان و صنایع کانی 
غیرفلزی( رخ داده است. قابل ذکر است در این ماه کاهش مقدار شاخص صنعت تحت تأثیر کاهش چهار مؤلفه)مقدار تولید محصولات، میزان 
سفارشات جدید مشتریان، موجودی مواداولیه خریداری شده و میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی( از میان پنج مؤلفه اصلی خود قرار 

گرفته است.
شاخص مقدار توليد محصولات بخش صنعت در بهمن ماه، برای دومین ماه متوالی کاهشی بوده است و هفتمین کاهش را از ابتدای 
سال به ثبت رسانده است. کمبود مواد اولیه، جهش نرخ ارز و محدودیت های مالی، از عوامل اصلی کاهش تولید بوده اند و بیشتر صنایع با ثبت 
عدد کمتر از 50، در سطحی کمتر از ظرفیت اسمی خود فعالیت می کنند. در عین حال علی رغم مشکلات تولید، بخش صنعت با افزایش در 

شاخص موجوی انبار روبرو بوده است بطوری که این شاخص بیشترین مقدار 28 ماهه خود را از مهر ماه سال 1402 را به ثبت رسانده است.
شاخص میزان سفارشات جدید مشتریان در بهمن ماه، همچنان با کاهش قابل توجهی روبروست و یکی از کمترین مقدارخود را به ثبت 
رسانده است و در دو بخش تقاضای داخلی و خارجی، کاهش محسوسی مشاهده می شود و در هر دو بخش، دومین کمترین مقدار خود را 
طی هشت ماه اخیر به ثبت رسانده اند. شاخص میزان صادرات کالا برای شانزدهمین ماه متوالی کاهش داشته است، که بخشی از آن ناشی 
از اختلال در تبادلات بین المللی و مشکلات نقل  و انتقال ارز است. در چنین شرایطی شاخص میزان فروش محصولات در بهمن ماه برای 

چهارمین ماه متوالی کاهشی  است.
شاخص میزان استخدام و به کارگیری نیروی انسانی در بهمن ماه در مقایسه با ماه قبل با کاهش بیشتری همراه بوده و همچنان در 
روند نزولی طولانی مدت خود قرار دارد و برای شانزدهمین ماه متوالی از آبان ماه سال 1403 کاهشی است. در سطح کل اقتصادی به واسطه 
مشکلات حادث شده برای واحدهای صنعتی متوسط و بزرگ خصوصی کشور، نگرانی بیشتر است زیرا افزایش هزینه ها، کمبود شدید مواداولیه 
و کاهش فروش و محدودیت نقدینگی، بنگاه ها را به سمت کاهش نیروی کار سوق داده است. این روند نشان دهنده انتقال تدریجی رکود به بازار 

کار در بخش صنعت است.
همچنان کاهشی است هرچند نرخ کاهش درمقایسه با دی ماه نرخ کاهش ملایمتر  شاخص موجودی مواداولیه خریداری شده 
بوده است. اما بی ثباتی ارزی، انحصار در تأمین مواد اولیه و مشکلات تخصیص ارز، زنجیره تأمین را مختل کرده و هزینه های تولید را افزایش 
داده است. در همین حال افزایش شدید نرخ ارز طی ماه های اخیر فشار مضاعفی بر بنگاه ها وارد کرده است و باعث افزایش شاخص قیمت خرید 

مواداولیه شده است.
شاخص انتظارات تولید در ماه آینده در کل بخش صنعت، نشان دهنده انتظارات خوشبینانه بخش تولید در اسفند ماه است. این نکته 
مهمی برای مدیریت اقتصادی و صنعتی کشور است که فعالان اقتصادی انتظار دارند که در ماه آتی )اسفندماه( به دلیل سفارشات جدید و 
کاهش نسبی تبعات تحولات ارزی و نظایر آن بهبودی در تولید آنها شکل بگیرد. هر چند که تنها بخشی از صنایع انتظار بهبود در اسفندماه را 

دارند، در حالی که نیمی دیگر از صنایع به دلیل ریسک ها و نااطمینانی های موجود، چشم انداز بدبینانه ای نسبت به آینده دارند.
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شاخص
تعدیل فصلی شدهتعدیل فصلی نشده

بهمن 1404دی 1404بهمن 1404دی 1404

مولفه‌های اصلی

39.348.943.046.0شامخ کل صنعت
36.550.341.247.0مقدار تولید محصولات

34.446.139.040.8میزان سفارشات جدید مشتریان

46.054.448.353.3سرعت انجام و تحویل سفارش

39.250.842.546.3موجودی مواد اولیه خریداری شده

45.346.147.347.2میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

مولفه‌های کمکی

90.889.477.678.0قیمت خرید مواد اولیه

49.256.148.656.5موجودی محصول نهایی در انبار

39.845.041.342.5میزان صادرات کالا
76.073.960.558.9قیمت محصولات تولیدشده

51.651.250.348.2مصرف حامل های انرژی

33.448.038.542.4میزان فروش محصولات

42.053.141.052.7انتظارات تولید در ماه آینده

جدول ۲: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به بهمن  1404

٧ 
 

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  ١٤٠٤بهمن) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي   ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٦.٠ ٤٣.٠ ٤٨.٩ ٣٩.٣ شامخ  كل صنعت 
 ٤٧.٠ ٤١.٢ ٥٠.٣ ٣٦.٥ مقدار توليد محصولات 

 ٤٠.٨ ٣٩.٠ ٤٦.١ ٣٤.٤ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٥٣.٣ ٤٨.٣ ٥٤.٤ ٤٦.٠ سرعت انجام و تحويل سفارش 

 ٤٦.٣ ٤٢.٥ ٥٠.٨ ٣٩.٢ شده واد اوليه خريداريدي مموجو
 ٤٧.٢ ٤٧.٣ ٤٦.١ ٤٥.٣ بكارگيري نيروي انسانيميزان استخدام و 

  هاي كمكيمولفه

 ٧٨.٠ ٧٧.٦ ٨٩.٤ ٩٠.٨ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٥٦.٥ ٤٨.٦ ٥٦.١ ٤٩.٢ موجوبهمنمحصول نهايي در انبار 

 ٤٢.٥ ٤١.٣ ٤٥.٠ ٣٩.٨ ميزان صادرات كالا 
 ٥٨.٩ ٦٠.٥ ٧٣.٩ ٧٦.٠ قيمت محصولات توليدشده 

 ٤٨.٢ ٥٠.٣ ٥١.٢ ٥١.٦ هاي انرژي حامل مصرف 
 ٤٢.٤ ٣٨.٥ ٤٨.٠ ٣٣.٤ ميزان فروش محصولات 

 ٥٢.٧ ٤١.٠ ٥٣.١ ٤٢.٠ انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٤بهمنو   ديماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤بهمنماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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١٤٠٤دي  ١٤٠٤بهمن 

نمودار 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت

     ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، دی و بهمن1404
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جدول 3: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی نشده، بهمن 1404
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47.655.745.858.345.246.439.163.540.953.645.050.0شامخ کل فعالیت

47.771.450.050.046.447.137.565.043.159.147.450.0مقدار تولید محصولات

47.742.950.061.539.347.131.375.027.640.944.766.7میزان سفارشات جدید

54.557.150.061.557.158.643.855.044.868.252.650.0سرعت انجام و تحویل سفارش

54.564.341.765.439.340.037.555.055.254.534.233.3موجودی مواد اولیه

38.650.033.357.746.438.650.055.048.354.542.133.3میزان استخدام و بکارگیری نیروی انسانی

86.492.9100.088.592.994.381.390.087.995.584.275.0قیمت خرید مواد اولیه

54.578.650.053.839.350.037.565.060.368.239.550.0موجودی محصول) انبار(

38.657.141.757.746.438.643.855.043.145.544.741.7میزان صادرات کالا

75.085.783.376.982.174.368.865.072.481.873.741.7قیمت محصولات تولیدشده

50.071.466.757.746.451.456.345.046.645.557.950.0مصرف حامل های انرژی

43.250.050.057.750.047.131.380.032.850.055.341.7میزان فروش محصولات

54.578.650.061.528.641.443.885.046.659.131.641.7انتظارات تولید درماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، بهمن1404

نمودار 5: شاخص مدیران خرید )شامخ( بخش صنعت در دو ماه منتهی به بهمن 1404، تعدیل فصلی شده

٧ 
 

  بخش صنعت  : شاخص مديران خريد (شامخ)٥نمودار 

  
  ١٤٠٤بهمن) بخش صنعت در دو ماه منتهي به شامخ: شاخص مديران خريد (٢جدول 

  شاخص
  فصلي شده تعديل   نشده  يفصل ل يتعد

  ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي   ١٤٠٤بهمن   ١٤٠٤دي 

  هاي اصلي مولفه

 ٤٦.٠ ٤٣.٠ ٤٨.٩ ٣٩.٣ شامخ  كل صنعت 
 ٤٧.٠ ٤١.٢ ٥٠.٣ ٣٦.٥ مقدار توليد محصولات 

 ٤٠.٨ ٣٩.٠ ٤٦.١ ٣٤.٤ ميزان سفارشات جديد مشتريان
 ٥٣.٣ ٤٨.٣ ٥٤.٤ ٤٦.٠ سرعت انجام و تحويل سفارش 

 ٤٦.٣ ٤٢.٥ ٥٠.٨ ٣٩.٢ شده واد اوليه خريداريدي مموجو
 ٤٧.٢ ٤٧.٣ ٤٦.١ ٤٥.٣ بكارگيري نيروي انسانيميزان استخدام و 

  هاي كمكيمولفه

 ٧٨.٠ ٧٧.٦ ٨٩.٤ ٩٠.٨ قيمت خريد مواد اوليه 
 ٥٦.٥ ٤٨.٦ ٥٦.١ ٤٩.٢ موجوبهمنمحصول نهايي در انبار 

 ٤٢.٥ ٤١.٣ ٤٥.٠ ٣٩.٨ ميزان صادرات كالا 
 ٥٨.٩ ٦٠.٥ ٧٣.٩ ٧٦.٠ قيمت محصولات توليدشده 

 ٤٨.٢ ٥٠.٣ ٥١.٢ ٥١.٦ هاي انرژي حامل مصرف 
 ٤٢.٤ ٣٨.٥ ٤٨.٠ ٣٣.٤ ميزان فروش محصولات 

 ٥٢.٧ ٤١.٠ ٥٣.١ ٤٢.٠ انتظارات توليد در ماه آينده
  ١٤٠٤بهمنو   ديماخذ: مركز پژوهش هاي اتاق بازرگاني، صنايع و معادن و كشاورزي ايران،      

  ، تعديل فصلي شده ١٤٠٤بهمنماه منتهي به   دوبخش صنعت در  (شامخ): شاخص مديران خريد ٦نمودار 
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جدول 4: شاخص مدیران خرید )شامخ( زیربخش های صنعت، تعدیل فصلی شده، بهمن 1404

شاخص

یی
غذا

ع 
نای

ص

جی
سا

ع ن
نای

ص

رم
 چ

ک و
شا

پو

ان
لم

 مب
ذ و

کاغ
ب، 

چو

گاز
 و 

ت
 نف

ای
ه ه

ورد
فرا

ع 
نای

ص

یی
میا

شی
ع 

نای
ص

ک
ستی

پلا
 و 

ک
ستی

ع لا
نای

ص

زی
 فل

غیر
ی 

کان
ع 

نای
ص

زی
 فل

یع
صنا

گی
خان

زم 
لوا

 و 
زی

سا
ین 

اش
م

ته
س

واب
ت 

عا
قط

 و 
یه

قل
ل ن

سای
و

یع
صنا

یر 
سا

46.152.641.352.444.442.939.060.339.249.343.845.4شامخ کل فعالیت

46.060.143.944.344.443.739.058.742.755.146.443.2مقدار تولید محصولات

41.951.240.949.439.141.030.069.124.635.041.761.5میزان سفارشات جدید

53.948.344.259.454.855.443.855.745.757.251.441.2سرعت انجام و تحویل سفارش

56.555.041.765.439.336.836.355.048.454.535.433.3موجودی مواد اولیه

میزان استخدام و بکارگیری نیروی 
41.447.436.155.547.438.650.055.047.254.842.133.3انسانی

79.892.9100.088.592.979.781.390.074.979.284.275.0قیمت خرید مواد اولیه

57.978.650.054.439.350.037.565.060.368.239.550.0موجودی محصول نهایی در انبار

38.450.737.652.649.144.645.555.040.744.744.940.4میزان صادرات کالا

75.085.783.376.982.174.368.863.062.081.873.745.4قیمت محصولات تولیدشده

49.963.056.251.045.546.753.741.545.843.055.341.3مصرف حامل های انرژی

38.137.142.045.549.040.832.467.631.044.049.632.5میزان فروش محصولات

54.682.655.761.333.147.444.075.347.459.347.244.5انتظارات تولید در ماه آینده

ماخذ: مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع و معادن و کشاورزی ایران، بهمن1404

انطباق شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید صنعتی
با هدف ارزیابی صحت سنجی شامخ با واقعیت های داده های رسمی و واقعی کشور، تطبیق روند شاخص مدیران خرید صنعت با تغییرات تولید 
صنعتی، در کنار انطباق شاخص مدیران خرید کل اقتصاد نیز مهم است. در این میان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت کشور به 
عنوان تغییرات تولید صنعت و تغییرات کسب وکار حوزه صنایع کارخانه ای، قابل توجه است. به دلیل محدودیت آمارهای رسمی در تولید داده ماهانه 
)مرکز آمار ایران و بانک مرکزی ایران( از آمار ارزش افزوده بخش صنعت )قیمت ثابت( مرکز آمار ایران استفاده شده است. همان طور که ملاحظه 
می شود روند شامخ صنعت کشور به طور نسبی هم راستا با روند رشد ارزش افزوده بخش صنعت )مرکز آمار ایران( طی فصل های مربوطه در سال های 

اخیر است. این موضوع در سیاست گذاری کشور به خصوص در حوزه های شاخص های پیشرو می تواند کمک اساسی نماید.
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 چالش ها و رهیافت ها از دید برخی از فعالان اقتصادی در بهمن  1404 

- بی ثباتی اقتصاد و نوسانات شدید نرخ ارز باعث بی ثباتی بازار و محدودیت امکان برنامه ریزی برای هر سه سطح کلان، صنعت و بنگاه 
اقتصادی شده است.  از سوی دیگر کاهش حجم ریالی مورد نیاز برای واردات مواداولیه در برخی فعالیت های اقتصادی و تجاری به دلیل 
کاهش ارزش پول ملی و عدم انطباق قوانین و مقررات بانکی با توجه به شرایط جدید ارزی، باعث اختلال در زنجیره تأمین نهاده ها شده است. 
لذا هر اقدامی که به بی ثباتی اقتصاد و نوسانات شدید نرخ ارز منجر گردد باید پرهیز شود و یا تدابیر پیشگیرانه برای تبعات منفی آن در نظر 

داشت.
- ریسک های تولید باعث کاهش ظرفیت تولید و توقف برخی خطوط تولید شده و چشم انداز تعطیلی موقت یا دائم بنگاه ها طی ماه های 

آتی وجود دارد و نیازمند تدابیر موثرتر و کاراتر است.
- کاهش تقاضای مشتریان و کاهش تمایل به خرید باعث باعث افت محسوس سفارشات و رکود گسترده در بازار شده است. در این میان، 
استفاده از ظرفیت دولت در قالب مخارج های یارانه ای از جمله کالابرگ و سایر تسهیلات مرتبط با بنگاه های اقتصادی می تواند این رکود و 

کاهش تمایل را برگرداند.
- بحران کمبود نقدینگی و محدودیت منابع مالی بنگاه ها و همچنین عدم وصول چک ها و افزایش مطالبات معوق، باعث افزایش نیاز مالی 
برای تأمین مواد اولیه در شرایط عدم دسترسی به تسهیلات متناسب شده است. در نتیجه توان عملیاتی بنگاه ها را به شدت تضعیف شده و 

آن ها را در آستانه توقف فعالیت قرار داده است.
- پیش بینی تعدیل گسترده نیروی کار و کاهش اشتغال به دلیل فشار هزینه ها و رکود باعث شده تا فشارهای اقتصادی در حال انتقال به 
بازار کار بوده و خطر بیکاری گسترده در حال افزایش است. لذا نیازمند بکارگیری سیاست های فعال و تنظیمی بازار کار با نگاه کوتاه مدت 

و میان مدت در این حوزه و حمایت های مالی دولت برای جلوگیری از تعدیل گسترده نیروی کار از واحدهای اقتصادی و صنعتی است.
- بی ثباتی سیاستی و قوانین خلق الساعه، ضعف در مدیریت اقتصادی و عدم انطباق سیاست ها با شرایط واقعی اقتصاد نااطمینانی 

نهادی و ضعف در سیاست گذاری، اعتماد فعالان اقتصادی را کاهش داده و به تشدید رکود دامن زده است. 

نمودار 6: روند شامخ صنعت با رشد ارزش افزوده صنعت)مرکز آمار ایران( طی سال های اخیر

٩ 
 

  شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  انطباق
در كنار    ،كشور، تطبيق روند شاخص مديران خريد صنعت با تغييرات توليد صنعتي  رسمي و واقعي  هايداده   هايبا واقعيت  سنجي شامخبا هدف ارزيابي صحت 

و   صنعت  است. در اين ميان، انطباق شامخ با رشد ارزش افزوده بخش صنعت كشور به عنوان تغييرات توليدهم  نيز مانطباق شاخص مديران خريد كل اقتصاد 
  ماهانه (مركز آمار ايران و بانك مركزي ايران) از  ي در توليد داده، قابل توجه است. به دليل محدوديت آمارهاي رسمايحوزه صنايع كارخانه  كارو تغييرات كسب 

طور نسبي هم  به   كشور  صنعتشود روند شامخ  . همان طور كه ملاحظه مي استفاده شده است  مركز آمار ايران)  قيمت ثابت( ارزش افزوده بخش صنعت  آمار 
گذاري كشور به خصوص  اين موضوع در سياست   .هاي اخير استهاي مربوطه در سال ) طي فصل مركز آمار ايران(ارزش افزوده بخش صنعت  راستا با روند رشد  

  تواند كمك اساسي نمايد.هاي پيشرو مي  در حوزه هاي شاخص

  ) طي سال هاي اخير آمار ايرانمركز با رشد ارزش افزوده صنعت( : روند شامخ صنعت٨نمودار 
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جمع بندی کلی

داده های شاخص مدیران خرید در بهمن ماه ۱۴۰۴ نشان می دهد که اقتصاد ایران در مسیر ورود به یک مرحله عمیق تر و ناپایدارتر از 
رکود تورمی قرار گرفته است. وضعیتی که با کاهش هم زمان تقاضا، افت تولید، افزایش شدید هزینه ها و کاهش اعتماد فعالان اقتصادی 

مشخص می شود.
شاخص کل اقتصاد با ثبت عدد 46.4و تداوم رکود برای بیست وسومین ماه متوالی، نشان دهنده تثبیت رکود کسب وکار و تولید در سطحی 

گسترده است. کاهش هم زمان در تمامی مؤلفه های اصلی شاخص مدیران خرید، بیانگر بروز یک شوک سیستماتیک در اقتصاد است.
در سمت تقاضا، تداوم تورم بالا و کاهش شدید ارزش پول ملی، قدرت خرید خانوارها را به شدت تضعیف کرده و موجب افت محسوس 
سفارشات و فروش شده است. در سمت عرضه نیز، جهش نرخ ارز، اختلال در تأمین مواداولیه، کمبود نقدینگی و محدودیت های ارزی، 
هزینه های تولید را به طور قابل توجهی افزایش داده است. نتیجه این وضعیت، افزایش هم زمان قیمت ها در کنار کاهش تولید است که 

مشخصه اصلی تداوم رکود تورمی در سطح ملی محسوب می شود.
در بخش صنعت، کاهش مستمر تولید و اشتغال، در کنار افت شدید موجودی مواداولیه، نشان دهنده افزایش ریسک توقف خطوط 
تولید و تعطیلی بنگاه ها است. هم زمان، کاهش صادرات به دلیل اختلالات ارتباطی و مشکلات ارزی، فشار مضاعفی بر منابع مالی بنگاه ها 

وارد کرده است.
شاید صریح بتوان گفت که چشم انداز آینده اقتصادی و تولید نیز کمی نگران کننده است. بخش قابل توجهی از بنگاه ها، به ویژه در 
شرایط فعلی، انتظار کاهش بیشتر فعالیت ها، تعدیل نیروی گسترده و وخامت شرایط در اسفند و فروردین را دارند. این موضوع نشان دهنده 
کاهش شدید انتظارات و افزایش نااطمینانی در اقتصاد است. این موضوع نیازمند بازنگری در اجرای سیاست ها و اتخاذ سیاست های جدید 

برای فعال سازی بخش تقاضای واقعی اقتصاد همراه با رویکرد بهبود وضعیت سرمایه گذاری و تولید است. 
در مجموع، اقتصاد ایران در نقطه ای قرار گرفته که در صورت عدم مداخله فوری و مؤثر سیاستی به ویژه در حوزه ثبات نرخ ارز، تأمین 
نقدینگی، تسهیل دسترسی به ارز، رفع موانع زنجیره تأمین و افزایش پیش بینی پذیری سیاست ها ریسک تبدیل رکود فعلی به یک رکود 

ساختاری طولانی مدت به طور جدی افزایش خواهد یافت.
شواهد نشان می دهد که علاوه بر فشارهای اقتصادی، ضعف در کارایی نظام تصمیم گیری و ناهمخوانی سیاست ها با واقعیت های 
اقتصادی به یکی از عوامل کلیدی تشدید بحران تبدیل شده است. در چنین شرایطی، بخش قابل توجهی از بنگاه ها در آستانه تعطیلی قرار 
داشته اند و با تداوم بی ثباتی ها، خطر تعطیلی گسترده واحدهای تولیدی و خروج بنگاه ها از بازار تا پایان سال به طور قابل توجهی افزایش 
یافته است. این وضعیت ضرورت بازنگری جدی در رویکردهای سیاست گذاری و ارتقای کارآمدی مدیریتی را بیش از پیش برجسته می کند. 

انتظار بر این است لایحه بودجه سال 1405 بتواند بخش مهمی از نگرانی ها را مرتفع سازد.

وضعیت شاخص در سطح بین الملل
شاخص PMI جهانی تولید که توسط J.P.Morgan محاسبه می شود )PMI جهانی توسط J.P.Morgan و S&P Global در همکاری با 
ISM و IFPSM تهیه می شود(، در ژانویه به 52.5 رسید که از پایین ترین سطح شش ماهه دسامبر یعنی 52.0 بالاتر بود و برای سی و ششمین 
ماه متوالی بالاتر از سطح خنثی 50.0 باقی ماند. شاخص بیانگر آنست که نرخ رونق اقتصاد جهانی در آغاز سال 2026 اندکی شتاب گرفت، 

زیرا نرخ افزایش تولید، سفارش های جدید و اشتغال همگی بهبود یافتند.
بخش خدمات از نظر رشد تولید در ژانویه همچنان از بخش صنعت پیشی گرفت، اگرچه هر دو در ابتدای سال شاهد افزایش نرخ رشد 
بودند. شاخص فعالیت تجاری خدمات جهانی در ژانویه ۵۲.۷ و شاخص تولید جهانی صنعت ۵۱.۸ بود. هر شش زیربخش صنعت تحت پوشش 
این بررسی شاهد افزایش فعالیت اقتصادی در ژانویه بودند. سریع ترین رشد کلی در بخش خدمات مالی و کندترین رشد در بخش تولیدکنندگان 
کالاهای واسطه ای بود. ایالات متحده که در نیمه دوم سال گذشته رهبری رونق کشورهای توسعه یافته را بر عهده داشت، در ژانویه جایگاه برتر را 
از دست داد. در عوض، رشد در اقتصادهای توسعه یافته توسط استرالیا و پس از آن بریتانیا و ژاپن هدایت شد. در همین حال، نرخ رشد در منطقه 
یورو به سرعتی ملایم کاهش یافت و رشد در بازارهای نوظهور افزایش یافت، که بار دیگر هند پیشتاز آن بود، اما چین و روسیه هر دو با نرخ های 

ملایمی رشد کردند و به جبران رکود رشد در برزیل کمک کردند.
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معرفی طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
و  کشورها  توسط  که  اقتصادی  گوناگون  و  متنوع  شاخص های  میان  از 
 PMI) Purchasing شاخص  می یابند،  انتشار  بین المللی  سازمان های 
شده  نام گذاری  شامخ  اختصار  به  فارسی  در  که    ،)Manager’s Index
است، یکی از مهم ترین شاخص های اقتصادی است که مورد پذیرش اکثر 
کشورهای توسعه یافته قرار دارد. درحال حاضر شاخص شامخ برای حدود  
29000 بنگاه بخش خصوصی  در بیش از 40 کشور دنیا  محاسبه و منتشر 
می شود. این شاخص که بر اساس پایش پرسشنامه ای به دست می آید، 
بینش آنی و تصویر سریعی از شرایط اقتصاد کلان به ویژه وضعیت رونق و 

رکود در بخش های صنعت و خدمات ارائه می دهد. 
در طرح شامخ، از پاسخ دهندگان خواسته می شود به 12پرسش  مطرح شده 
در قالب سه معیار وضعیت نسبت به ماه پیش) بهتر شده، بدتر شده ویا 
تغییری نکرده است(، پاسخ دهند. در صورت انتخاب گزینه بیشتر از ماه 
قبل: عدد 1، گزینه بدون تغییر: عدد 0/5 و گزینه کمتر ازماه قبل: عدد 
صفر برای آن پرسش ثبت می شود. مجموع حاصل ضرب درصد پاسخگویان 
به هریک از گزینه ها در عدد همان گزینه، مبین عدد شامخ در آن پرسش 
است. درنهایت معیار سنجش این شاخص عددی بین 0 تا 100 است. عدد 

0  و 100 به ترتیب به معنای آن است که 100 درصد پاسخگویان گزینه” بدتر 
شده است” و”بهتر شده است” را انتخاب نموده اند، عدد 50 نشان دهنده 
عدم تغییر وضعیت نسبت به ماه قبل، بالای 50 نشانه بهبود وضعیت نسبت 
به ماه قبل و زیر 50 به معنای بدتر شدن وضعیت نسبت به ماه قبل است. بر 
این اساس، چنانچه عدد محاسبه شده زیر 50 باشد، اما از عدد محاسبه شده 
ماه قبل بیشتر باشد، نشان می دهد که سرعت بدتر شدن وضعیت، کاهش 
یافته است. در مقابل، چنانچه عدد محاسبه شده بالای 50 باشد اما از عدد 
ماه قبل کمتر باشد، نشان می دهد که سرعت بهبود وضعیت در مقایسه با 

ماه قبل، کاهش یافته است.
2.میزان   )  %25 ضریب  با  اصلی  )پرسش  محصولات  تولید  مقدار   .1
سفارشات جدید )پرسش اصلی با ضریب 30%( 3.سرعت انجام و تحویل 
سفارش )پرسش اصلی با ضریب 15%( 4.موجودی مواد اولیه )پرسش 
انسانی  نیروی  بکارگیری  و  استخدام  میزان   .5  )%10 ضریب  با  اصلی 
)پرسش اصلی با ضریب 20%( 6. قیمت خرید مواد اولیه 7. موجودی 
محصولات  قیمت   .9 کالا  صادرات  میزان   .8 انبار  در  نهایی  محصول 
محصولات  فروش  میزان   .11 انرژی  حامل های  مصرف   .10 تولیدشده 

12. انتظارات تولید در ماه آینده

PMI در برخی از کشورها در ژانویه 2026

Composite PMIManufacturing PMI

مالزیآفریقای جنوبی ترکیههنگ کنگ

برزیلسنگاپور
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56/8
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56/8
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چینچین ژاپنعربستان هندژاپن

عنوان: طرح شاخص مدیران خرید )شامخ(
  RC – 1404 – CSM – S1 -PM -1191 / تاریخ: بهمن ماه 1404 / شماره گزارش: 89 ام

صاحب انتشار: اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، مرکز پژوهش ها )مرکز آمار و اطلاعات اقتصادی و پایش اصل 44(
تهیه و تنظیم: زهرا ناصری و حانیه زیادلو

همکاران:  سیدعلی رنجبر، فاطمه بهروزی هما، الهام حسینی شبستری، فاطمه قهرمانی و لیلا قربانپور
ناظران علمی: عیسی منصوری، علاالدین ازوجی و محمدرضا دوست محمدی

تلفن تماس: 85733600 -021
ملاحظات: الف- حقوق معنوی اثر متعلق به پدیدآورندگان و حقوق مادی آن، به مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران 

تعلق دارد و استفاده از آن با ذکر ماخذ بلامانع خواهد بود.
ب- مطالب این گزارش لزوماًً بیانگر نظر رسمی مرکز پژوهش های اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران نمی باشد.

آدرس : تهران، خیابان طالقانی، نبش خیابان موسوی)فرصت(، پلاک 175، کد پستی : ۱۵۸۳۶۴۸۴۹۹


