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‌پیشگفتار‌

صنعت بیمه، فراتر از کارکرد سنتی خود در جبران خسارت و انتقال ریسک، یکی از ارکان مهم نظام مالی و از  

سرمایه  نهادی جمله  می   گذاران  شمار  به  اقتصاد  در  حق اثرگذار  تجمیع  پرتفوی بیمه رود.  تشکیل  های ها، 

گذاری بلندمدت و ایفای نقش در تخصیص بهینه منابع مالی، این صنعت را به یکی از بازیگران مهم  سرمایه

های مولد و زیرساختی تبدیل کرده  گذاریدر تأمین مالی پایدار، توسعه بازارهای مالی و پشتیبانی از سرمایه 

 است. 

های اخیر، با افزایش توجه به نقش صنعت بیمه در رشد اقتصادی، ثبات مالی و تأمین مالی بلندمدت،  در سال 

ضرورت بازنگری در جایگاه این صنعت در اقتصاد ملی بیش از پیش آشکار شده است. در همین راستا، تأکید  

تر آن  آفرینی پررنگ وزیر محترم امور اقتصادی و دارایی بر افزایش سهم صنعت بیمه در اقتصاد کشور و نقش 

سرمایه  اقتصادی،  توسعه  به گذاری در  و  ملی  پروژه های  مالی  تأمین  اولویت ویژه  کشور،  های  بازسازی  و  دار 

 کند.هایی را دوچندان می اهمیت چنین پژوهش 

سرمایه  »نسبت  عنوان  با  شرکت گذاریگزارش حاضر  کشورهای  های  در  داخلی  ناخالص  تولید  به  بیمه  های 

المللی و رویکردی تطبیقی، جایگاه صنعت  های بین یافته و در حال توسعه« کوشیده است با اتکا به دادهتوسعه 

یافته و در حال توسعه را  بیمه را در اقتصادهای مختلف بررسی کند و شکاف موجود میان کشورهای توسعه 

های بیمه  دهد که در اقتصادهای پیشرفته، شرکت های این گزارش نشان میدر این زمینه روشن سازد. یافته 

های بلندمدت  اندازها، تأمین مالی پروژه توجهی در تجهیز پسگذاران نهادی بزرگ، سهم قابل عنوان سرمایهبه 

و تقویت بازار سرمایه دارند؛ در حالی که در بسیاری از کشورهای در حال توسعه، این نقش هنوز به اندازه  

 کافی شکل نگرفته است.

اقتصاد،   در  بیمه  صنعت  راهبردی  اهمیت  تبیین  ضمن  بتواند  گزارش  این  است  امیدوار  بیمه  پژوهشکده 

گفت زمینه  تصمیم ساز  و  سیاستی  باشد. گیری وگوهای  کشور  در  صنعت  این  نقش  تقویت  برای  مؤثر  های 

بیمهبی نهادهای  توسعه  به تردید،  و  اصلاح  ظرفیت  ای،  ارتقای  و  مالی  بازارهای  تعمیق  مقررات،  روزرسانی 

شرکت سرمایه به گذاری  حرکت  الزامات  از  بیمه،  مالی  های  تأمین  بر  مبتنی  و  پایدار  مقاوم،  اقتصادی  سوی 

 داخلی است.

 

‌

‌محمد‌آریامنش

‌پژوهشکده‌بیمه‌‌رئیس
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‌چکیده‌

های بیمه به تولید ناخالص داخلی در  های شرکت ها و داراییگذاری این گزارش با هدف بررسی نسبت سرمایه

المللی و  های بین گیری از داده یافته و در حال توسعه تهیه شده است. در این مطالعه، با بهره کشورهای توسعه 

گذار نهادی و نقش آن در تأمین مالی بلندمدت  عنوان یک سرمایه رویکردی تطبیقی، جایگاه صنعت بیمه به 

 اقتصاد مورد تحلیل قرار گرفته است. 

مییافته  نشان  گزارش  توسعه های  کشورهای  در  که  دارایی دهد  نسبت  سرمایه یافته،  و  های  گذاری ها 

به  شرکت بیمه  در  به   GDPهای  نسبت  این  نمونه،  برای  است.  توسعه  حال  در  کشورهای  از  بالاتر  مراتب 

کشورهایی مانند فرانسه، سوئیس و کانادا در سطوحی بسیار بالا قرار دارد، در حالی که در اقتصادهای نوظهور  

تر است. این تفاوت بیانگر آن است که صنعت بیمه در  طور معناداری پایین و در حال توسعه، این شاخص به 

پروژه  مالی  تأمین  و  سرمایه  بازارهای  توسعه  مالی،  منابع  تجهیز  در  فعال  نقشی  پیشرفته،  های  اقتصادهای 

طور کامل  های این صنعت هنوز به کند؛ اما در بسیاری از کشورهای در حال توسعه، ظرفیت بلندمدت ایفا می 

 بالفعل نشده است.

گذاری  های مقرراتی، توسعه ابزارهای سرمایه ای، اصلاح چارچوببر اساس نتایج گزارش، تقویت نهادهای بیمه 

تواند به افزایش سهم صنعت بیمه در اقتصاد ملی کمک کند. چنین تحولی علاوه  و تعمیق بازارهای مالی می 

تواند به ثبات مالی، رشد اقتصادی  های ملی، می گذاریبر ارتقای نقش صنعت بیمه در تأمین مالی و سرمایه 

 ای و زیرساختی نیز منجر شود. های توسعه پایدار و حمایت از پروژه 
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Abstract 

This study aims to examine the proportion of insurance companies’ investments and assets to 

gross domestic product (GDP) in developed and developing countries. Using international 

data and a comparative analytical approach, the study evaluates the position of the insurance 

industry as an institutional investor and analyzes its role in providing long-term financing for 

the economy. 

The findings indicate that in developed countries the ratio of insurance companies’ assets and 

investments to GDP is significantly higher than in developing countries. For instance, this 

ratio reaches very high levels in countries such as France, Switzerland, and Canada, whereas 

in emerging and developing economies the indicator is considerably lower. This disparity 

suggests that in advanced economies the insurance industry plays an active role in mobilizing 

financial resources, developing capital markets, and financing long-term projects. In many 

developing countries, however, the potential of this industry has not yet been fully realized. 

According to the results of the report, strengthening insurance institutions, reforming 

regulatory frameworks, expanding investment instruments, and deepening financial markets 

can help increase the share of the insurance sector in the national economy. Such 

developments, in addition to enhancing the role of the insurance industry in national financing 

and investment, can also contribute to financial stability, sustainable economic growth, and 

support for development and infrastructure projects. 

 

‌
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‌‌‌خلاصه‌مدیریتی

و جبران   ریسک  انتقال  از  فراتر  آن  نقش  که  است  مالی هر کشور  نظام  ارکان کلیدی  از  یکی  بیمه  صنعت 

سرمایه  از  پشتیبانی  و  اقتصاد  بلندمدت  مالی  تأمین  در  شرکت گذاریخسارت،  دارد.  اهمیت  مولد  های  های 

حق  از  حاصل  مالی  منابع  تجمیع  با  بنگاه بیمهبیمه  و  افراد  از  دریافتی  سرمایه های  پرتفوی  گذاری  ها، 

گران را به یکی  مدت دارد. این ویژگی ساختاری، بیمه کنند که ماهیت بلندمدت و میان ای ایجاد می گسترده 

سازد تا علاوه بر ایفای نقش سنتی  ها را قادر می گذاران نهادی اقتصاد تبدیل کرده و آنترین سرمایه از بزرگ 

مالی   تأمین  و  مالی  بازارهای  توسعه  سرمایه،  بهینه  تخصیص  در  مهمی  سهم  ریسک،  مدیریت  در  خود 

 های زیرساختی ایفا کنند.پروژه 

کشورهای   میان  معناداری  تفاوت  و  نیست  یکسان  مختلف  اقتصادهای  در  بیمه  صنعت  جایگاه  حال،  این  با 

طور فعال در بازار سهام، اوراق  گران به یافته و در حال توسعه وجود دارد. در اقتصادهای پیشرفته، بیمه توسعه 

و سرمایه  و سهم سرمایه گذاریبدهی  دارند  زیرساختی مشارکت  بسیار   GDP ها درهای آن گذاری های  غالباً 

سرمایه  توسعه،  حال  در  کشورهای  از  بسیاری  در  مقابل،  در  است.  بیمه گذاری بالا  به  های  محدود  گران 

 ریسک بوده و سهم صنعت بیمه از کل اقتصاد به میزان چشمگیری کمتر است.مدت و کم های کوتاه دارایی 

 GDP گران‌بههای‌بیمه‌گذاریاهمیت‌نسبت‌سرمایه‌

( بانک جهانی، آخرین آمار قابل دسترس مربوط به  GFDD« )1های »پایگاه توسعه مالی جهانی بر اساس داده 

تفاوت  نشان   2020سال   توسعه   توجهقابل دهنده  میان  میان کشورهای  است. در  نوظهور  اقتصادهای  و  یافته 

توسعه  دارایی کشورهای  نسبت  شرکتیافته،  به  های  بیمه  فرانسه    GDPهای  سوئیس    132در    101درصد، 

آلمان    80تا    77درصد، ژاپن حدود    84درصد، کانادا   اتحادیه    68درصد،  درصد و میانگین کشورهای عضو 

تر  مراتب پاییندرصد بوده است. از سوی دیگر، این نسبت در بسیاری از اقتصادهای نوظهور به  42اروپا حدود  

به    17درصد، برزیل حدود    19درصد، هند حدود    23تا    22ای که در چین حدود  گونه گزارش شده است؛ 

  5تا    3( بین  MENAدرصد و در اغلب کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا )  6درصد، ترکیه حدود  

 درصد قرار داشته است.

های بیمه بخش مهمی از بازار مالی را تشکیل  یافته، شرکتاین ارقام بیانگر آن است که در اقتصادهای توسعه 

از اصلی داده و به  اوراق بدهی دولتی و شرکتی،  ترین سرمایه عنوان یکی  بازارهای سرمایه،  گذاران نهادی در 

کنند. در مقابل، در بسیاری از کشورهای  های بلندمدت ایفای نقش می گذاریهای زیرساختی و سرمایه پروژه 

های صنعت بیمه موجب شده است نقش این  گذاریها و سرمایه در حال توسعه، محدود بودن حجم دارایی 

 های اقتصادی نسبتاً محدود باقی بماند.اندازها، توسعه بازارهای مالی و تأمین مالی پروژه صنعت در تجهیز پس

 
1 Global Financial Development Database 
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 در‌مقایسه‌با‌در‌حال‌توسعه‌ یافتهتحلیل‌تطبیقی:‌توسعه‌

 1نفوذ‌بیمه‌ 

توسعه  • داده کشورهای  اساس  بر  سال    OECDهای  یافته:  در  2024در  بیمه  نفوذ  ضریب  میانگین   ،

حدود   سازمان  این  عضو  حال،   6/ 2کشورهای  این  با  است.  بوده  داخلی  ناخالص  تولید  درصد 

می توجهقابلهای  تفاوت  مشاهده  کشورها  میان  به ی  لوکزامبورگ  طوریشود؛  در  شاخص  این  که 

درصد و دانمارک    8/11درصد، بریتانیا    12/ 4درصد، سوئد    7/12درصد، در ایالات متحده    33حدود  

 درصد گزارش شده است.   9/5درصد و آلمان  7درصد بوده است، در حالی که در کانادا   6/11

است و در برخی کشورها مانند بنگلادش  درصد   5کشورهای در حال توسعه: نرخ نفوذ بیمه غالباً زیر   •

 گزارش شده است. درصد  1و نیجریه حتی کمتر از 

 گرانگذاری‌بیمهساختار‌سرمایه

توسعه  • سرمایه کشورهای  پرتفوی  سهام،  یافته:  شرکتی،  و  دولتی  بدهی  اوراق  شامل  متنوع،  گذاری 

 های بلندمدت پایدار است. گذاریهای زیرساختی و سرمایه پروژه 

گذاری  ریسک، محدودیت در سرمایهمدت و کم های کوتاه کشورهای در حال توسعه: تمرکز بر دارایی  •

 بلندمدت و دسترسی محدود به بازارهای مالی پیشرفته. 

 ها‌عوامل‌تفاوت

توسعه  • سرانه: کشورهای  را  درآمد  تنوع محصولات  و  بیمه  تقاضای  که  دارند  بالا  سرانه  درآمد  یافته 

 دهد.افزایش می 

گذاری گسترده و مدیریت پرتفوی  یافته، امکان سرمایه توسعه بازارهای سرمایه: بازارهای مالی توسعه  •

 کنند. بلندمدت را فراهم می 

گذاری  یافته امکان سرمایهچارچوب قانونی و نظارتی: مقررات منعطف و پیشرفته در کشورهای توسعه  •

پروژه  میدر  را  اقتصادی  چارچوبهای  که  حالی  در  در حال  دهد،  در کشورهای  محدودکننده  های 

 شود.گران می توسعه مانع از توسعه پرتفوی بیمه 

 ‌GDP-پیامدهای‌اقتصادی‌شکاف‌بیمه

توسعه  • کشورهای  سرمایهدر  بیمه گذاری یافته،  پروژه های  مالی  تأمین  مالی،  ثبات  به  های گران 

 کند.زیرساختی و رشد اقتصادی پایدار کمک می 

گران  شود بیمه باعث می  GDP گذاری بهدر کشورهای در حال توسعه، محدودیت در نسبت سرمایه  •

ای های توسعه نتوانند نقش مؤثر در تأمین مالی بلندمدت، کاهش ریسک اقتصادی و حمایت از پروژه 

 ایفا کنند. 

 
1 Insurance Penetration 
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بیمه • ساختاری  توسعه    GDP-شکاف  برای  مالی  منابع  کمبود  جمله  از  دارد،  بلندمدت  پیامدهای 

 های زیرساختی. گذاریاقتصادی و وابستگی بیشتر به بازارهای خارجی برای سرمایه 

 های‌سیاستی‌توصیه‌

های سیاستی کلان برای کشورهای  ، توصیه IAIS  و   OECD،Allianz Researchبر اساس سه گزارش معتبر  

 اند از:یافته عبارتدر حال توسعه و توسعه 

  ها‌و‌شفافیت‌بازاربهبود‌داده

 صورت منظم.گران به گذاری بیمه های سرمایه های آماری ملی و انتشار گزارش ایجاد سامانه  •

 گران.گذاری بیمه های تحلیلی برای بررسی پرتفوی، بازده و ریسک سرمایه توسعه شاخص  •

  های‌پایدار‌و‌توسعه‌بازارگذاریحمایت‌از‌سرمایه

بیمه  • سرمایه تشویق  به  پروژه گران  در  انرژی گذاری  زیرساختی،  بخش های  و  تجدیدپذیر  های های 

 اقتصادی با بازده اجتماعی بالا.

مشوق  • چارچوب اعمال  و  مالیاتی  انعطافهای  نظارتی  بیمه های  منابع  هدایت  برای  به  پذیر  گران 

 های مولد. پروژه 

  تقویت‌نظارت،‌مدیریت‌ریسک‌و‌ثبات‌مالی

ارزیابی مستمر تناسب دارایی گذاری بیمه های مدیریت ریسک سرمایه استقرار چارچوب  • ها و  گران و 

 تعهدات.

 های نوظهور.المللی برای همگامی با استانداردهای جهانی و مقابله با ریسک هماهنگی بین •

 بندیجمع‌

ثبات مالی و  می  GDP گران درهای بیمه گذاری افزایش سهم سرمایه  • پایدار،  اقتصادی  تواند به رشد 

 توسعه بازارهای سرمایه کمک کند. 

مقررات،   • اصلاح  و  سرمایه  بازارهای  توسعه  بیمه،  نهادهای  تقویت  با  توسعه  حال  در  کشورهای 

 یافته را کاهش دهند.توانند فاصله با کشورهای توسعه می 

سرمایه  • اعتماد  مدرن،  ریسک  مدیریت  و  شفافیت  داده،  بر  و  تمرکز  داده  افزایش  را  گذاران 

 دهد.های اقتصادی کاهش می پذیری صنعت بیمه را نسبت به شوک آسیب
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‌مقدمه‌-1-1

های بیمه به  گذاری شرکت این پژوهش با هدف بررسی روندهای جهانی صنعت بیمه، تحلیل نسبت سرمایه 

ناخالص داخلی توسعه  (GDP) تولید  مقایسه وضعیت کشورهای  انجام شده است.  و  یافته و در حال توسعه 

ها و پیشنهادهای سیاستی قابل استفاده برای  المللی، دلالتهمچنین تلاش شده است بر اساس تجارب بین

 . صنعت بیمه ایران ارائه شود

‌روش‌تحقیق‌‌-1-2

ها  این پژوهش از نظر هدف، کاربردی و از نظر روش اجرا، توصیفی ـ تحلیلی است. در این پژوهش ابتدا داده 

نهادهای بینو گزارش  از روش تحلیل تطبیقی  های منتشر شده توسط  با استفاده  المللی گردآوری و سپس 

 . اند مورد بررسی قرار گرفته 

‌روش‌گردآوری‌اطلاعات‌-1-3

  مورد  منابع .  است  شده  آوری جمع   اسنادی  و   ایکتابخانه   روش   به   پژوهش   این  در   استفاده  مورد   اطلاعات

  مرتبط  پژوهشی  مطالعات و  معتبر   آماری  هایپایگاه  المللی، بین  هایسازمان  رسمی  هایگزارش   شامل  استفاده

 . است بوده بیمه  صنعت با

‌ها‌منابع‌داده‌‌-1-4

 از: اند عبارت استفاده  مورد   منابع ترینمهم

 (GFDD) پایگاه داده توسعه مالی جهانی بانک جهانی •

 (OECD) های سالانه سازمان همکاری و توسعه اقتصادیگزارش  •

 (IAIS) المللی ناظران بیمههای انجمن بین گزارش  •

 Allianz Research  های مؤسسهگزارش  •

 Swiss Re Institute  هایگزارش  •

 . منتخب  کشورهای  بیمه صنعت  آماری هایگزارش  •

‌جامعه‌مورد‌بررسی‌‌-1-5

یافته و کشورهای در حال توسعه منتخب است. انتخاب کشورها  جامعه مورد بررسی شامل کشورهای توسعه 

های معتبر، جایگاه اقتصادی، سطح توسعه بازار بیمه و تنوع جغرافیایی انجام شده  بر اساس دسترسی به داده 

 .است

 : اند بندی شده کشورهای مورد بررسی در سه گروه طبقه 

 یافته کشورهای توسعه  •
 اقتصادهای نوظهور  •
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 (MENA) کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا •

 های‌مورد‌استفاده‌شاخص‌ -1-6

 است: گرفته  قرار  استفاده  مورد زیر هایشاخص  پژوهش این در

 (Insurance Penetration) داخلی ناخالص تولید   به بیمه نفوذ نسبت .1

 (Insurance Assets to GDP) داخلی ناخالص  تولید   به بیمه هایشرکت  دارایی نسبت .2

 بیمه  هایشرکت  گذاریسرمایه ساختار .3

 غیرزندگی و  زندگی هایبیمه  سهم .4

 .هاخسارت و هابیمه  حق رشد  روند  .5

‌پژوهش‌هایمحدودیت‌ -1-7

  در  کشورها  تمامی   برای  یکپارچه   و  روزبه   هایداده   به   دسترسی  عدم  پژوهش،   اصلی   هایمحدودیت   از   یکی

  قابل  هایداده   آخرین.  است  « داخلی  ناخالص  تولید   به  بیمه  هایشرکت   دارایی  نسبت »  شاخص  خصوص

  تأخیر   با  کشورها  برخی  در  و بوده  2020  سال  به  مربوط  عمدتاً  جهانی  بانک  GFDD  پایگاه  در  جهانی  مقایسه

 برای  Allianz  و  OECD،  IAIS  تکمیلی  هایگزارش   از  محدودیت،   این  رفع  منظور  به .  شودمی   منتشر

 .است شده  استفاده 2025 و  2024 هایسال  روندهای تحلیل

 بیان‌مساله‌-1-8

از مجموعه  متشکل  مالی هر کشور  منابع،  نظام  تجهیز  وظیفه  است که  سازوکارهایی  و  بازارها  نهادها،  از  ای 

در این    های مولد اقتصادی را بر عهده دارند.تخصیص بهینه سرمایه، مدیریت ریسک و پشتیبانی از فعالیت

شود که  چارچوب، صنعت بیمه در کنار نظام بانکی و بازار سرمایه، یکی از ارکان اصلی نظام مالی محسوب می 

 ویژه در اقتصادهای پیشرفته، نقشی بنیادین و راهبردی است. نقش آن به 

ای های دریافتی از اشخاص حقیقی و حقوقی، منابع مالی گسترده بیمه های بیمه از طریق تجمیع حقشرکت

های زندگی، بازنشستگی و  های بیمه ویژه در رشته ای، به کنند که به دلیل ماهیت تعهدات بیمهرا مدیریت می 

سرمایه درمان  افق  دارای  بلندمدت،  میان های  است.گذاری  بلندمدت  و  موجب    مدت  ساختاری  ویژگی  این 

شود که صنعت بیمه، در مقایسه با سایر نهادهای مالی، از ظرفیت بالاتری برای ایفای نقش در تأمین مالی  می 

 پایدار اقتصاد برخوردار باشد.

عنوان  عنوان نهادی برای انتقال و توزیع ریسک، بلکه به تنها به گذاری مالی، صنعت بیمه نه در ادبیات سیاست

  «مدیریت ریسک »زمان نقش  این صنعت با ایفای هم   شود.گذاران نهادی شناخته می ترین سرمایه یکی از مهم 

ها و تقویت  پذیری اقتصاد در برابر شوک تواند به ارتقای ثبات مالی، کاهش آسیب ، می «تخصیص سرمایه»و  

 رشد اقتصادی کمک شایانی نماید. 
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یافته،  در کشورهای توسعه   با این حال، جایگاه صنعت بیمه در نظام مالی کشورهای مختلف یکسان نیست.

های مالی را در اختیار داشته و نقشی فعال در بازارهای بدهی دولتی،  توجهی از دارایی گران سهم قابل بیمه 

بازار سهام و پروژه  ایفا می اوراق شرکتی،  در مقابل، در بسیاری از کشورهای در حال    کنند.های زیرساختی 

تر از ظرفیت بالقوه  توسعه، صنعت بیمه همچنان از نظر اندازه، عمق و اثرگذاری اقتصادی در سطحی پایین

 خود قرار دارد. 

 گرانهای‌بیمهگذاریاهمیت‌سرمایه

  رود. های بیمه یکی از ارکان اصلی پایداری مالی و سودآوری این صنعت به شمار می های شرکت گذاری سرمایه

گری محدود نبوده و در بسیاری از موارد، بازدهی پرتفوی  گران صرفاً به نتایج عملیات بیمه عملکرد مالی بیمه 

ویژه  این موضوع به   کند.های بیمه ایفا می ای در وضعیت سود و زیان شرکت کنندهگذاری نقش تعیین سرمایه

 های بیمه زندگی، که تعهدات بلندمدت و انباشته دارند، از اهمیت مضاعفی برخوردار است. در رشته 

نخست، این    گران واجد چند کارکرد کلیدی است.های بیمه گذاریگذاری اقتصادی، سرمایه از منظر سیاست

  های اقتصادی عمل کنند.ها و بنگاهعنوان منبعی پایدار برای تأمین مالی دولتتوانند به ها می گذاری سرمایه

سوم،    شود.گران در بازارهای مالی موجب افزایش عمق، کارایی و ثبات این بازارها می دوم، حضور فعال بیمه 

بیمه گذاری سرمایه بلندمدت  میهای  زیرساختای  توسعه  در  مهمی  نقش  پروژه توانند  انرژی،  ها،  های 

 های زیربنایی ایفا نمایند.ونقل و سایر بخش حمل

شرکت پیشرفته،  اقتصادهای  بزرگ در  از  بیمه  سرمایه های  می ترین  محسوب  نهادی  بخش  گذاران  و  شوند 

دارند.قابل اختیار  در  را  شرکتی  و  دولتی  بدهی  اوراق  از  سال   توجهی  بیمه در  نقش  نیز،  اخیر  در  های  گران 

پروژه  مالی  سرمایه تأمین  و  زیرساختی  زیست گذاریهای  ملاحظات  و  پایدار  توسعه  با  مرتبط  محیطی  های 

های نهادی، ضعف  در مقابل، در بسیاری از کشورهای در حال توسعه، به دلیل محدودیت  افزایش یافته است. 

چارچوب  و  مالی  سرمایه بازارهای  پرتفوی  محدودکننده،  نظارتی  بیمه های  دارایی گذاری  به  عمدتاً  های گران 

کوتاه کم  و  کاهش  ریسک  را  صنعت  این  اقتصادی  اثرگذاری  ظرفیت  امر  این  که  است  شده  محدود  مدت 

 دهد.می 

 جایگاه‌بیمه‌در‌رشد‌اقتصادی‌

توسعه   و  مالی  اقتصاد  ادبیات  در  مهم  موضوعات  از جمله  اقتصادی  رشد  و  بیمه  توسعه صنعت  میان  رابطه 

می   است. نشان  گسترده  تجربی  تسهیل شواهد  نااطمینانی،  کاهش  طریق  از  بیمه،  بازار  توسعه  که  دهد 

می سرمایه بلندمدت،  مالی  منابع  تجهیز  و  کند.گذاری  کمک  اقتصادی  رشد  به  رشد    تواند  حال،  عین  در 

 ای است و این رابطه، ماهیتی دوطرفه دارد. ساز گسترش تقاضا برای خدمات بیمه اقتصادی نیز زمینه 

نخست، بیمه با کاهش ریسک    عد اصلی تبیین کرد.توان در سه بُنقش صنعت بیمه در رشد اقتصادی را می 

سرمایه فعالیت انگیزه  اقتصادی،  می های  افزایش  را  کارآفرینی  و  بیمه   دهد.گذاری  تجمیع  دوم،  با  گران 
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آنپس هدایت  و  سرمایه اندازها  سمت  به  کمک  گذاریها  اقتصاد  در  منابع  تخصیص  بهبود  به  مولد،  های 

های طبیعی، مالی و اجتماعی،  آوری اقتصادی در برابر شوک سوم، صنعت بیمه از طریق افزایش تاب   کنند.می 

 کند.ثبات اقتصاد کلان را تقویت می

توسعه  کشورهای  به در  کارکردها  این  از  یافته،  یکی  به  بیمه  صنعت  و  شده  محقق  کامل  نسبتاً  صورت 

در مقابل، در بسیاری از کشورهای در حال توسعه، ضعف ساختاری    های رشد پایدار تبدیل شده است.پیشران

صنعت بیمه موجب شده است که این صنعت نتواند نقش متناسب با ظرفیت بالقوه خود را در فرآیند رشد  

 اقتصادی ایفا کند 

 و‌توسعه‌یافته‌‌در‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه GDP مسئله‌اصلی:‌شکاف‌ساختاری‌بیمه‌و‌-1-9

های گذاری ها و سرمایه های کلیدی برای ارزیابی جایگاه صنعت بیمه در اقتصاد، نسبت دارایی یکی از شاخص

دهنده میزان مشارکت صنعت بیمه  این شاخص نشان  است. (GDP) های بیمه به تولید ناخالص داخلی شرکت

 در فرآیند تأمین مالی اقتصاد و اندازه نقش آن در نظام مالی کشور است.

یافته و در حال توسعه در  المللی حاکی از وجود شکاف معنادار میان کشورهای توسعه های تطبیقی بین بررسی

دارایی   این شاخص است. اقتصادهای پیشرفته، نسبت  از  بسیاری  به در  بیمه  در   GDP های  و  بالا  به سطوح 

ناخالص داخلی رسیده است.  تولید  از  فراتر  این    برخی موارد  توسعه،  اغلب کشورهای در حال  مقابل، در  در 

 نسبت در سطحی پایین باقی مانده و بیانگر نقش محدود صنعت بیمه در اقتصاد کلان است.

ای از عوامل نهادی، اقتصادی و سیاستی دانست؛  توان نتیجه مجموعهرا می   GDP-این شکاف ساختاری بیمه

چارچوب مالی،  ابزارهای  محدودیت  بیمه،  فرهنگ  ضعف  سرانه،  درآمد  پایین  سطح  جمله  نظارتی  از  های 

اقتصاد کلان.ثباتی ناکارآمد و بی  اقتصادی و توسعه مالی این  تداوم این وضعیت می   های  تواند ظرفیت رشد 

 کشورها را با محدودیت مواجه سازد. 

 سوالات‌و‌اهداف‌گزارش‌‌-1-10

 :گویی به سوالات اساسی زیر استا توجه به اهمیت موضوع و شکاف موجود، این گزارش به دنبال پاسخب

سرمایه .1 نسبت  روند  و  دارایی گذاری وضعیت  و  شرکتها  به های  بیمه  کشورهای   GDP های  در 

 یافته و در حال توسعه چگونه است؟توسعه 

 اند؟شده  GDP-گیری شکاف بیمهچه عوامل نهادی، اقتصادی و سیاستی موجب شکل  .2

 گران در فرآیند رشد اقتصادی چگونه قابل تبیین است؟ های بیمه گذارینقش سرمایه  .3

یافته برای کشورهای در حال  توان از تجربه کشورهای توسعه های سیاستی می ها و درس چه دلالت  .4

 توسعه استخراج کرد؟ 

 :اند ازاهداف اصلی گزارش عبارت
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 تبیین جایگاه صنعت بیمه در نظام مالی و اقتصاد کلان  •

 در کشورهای منتخب GDP گران بههای بیمه گذاریارائه تحلیل تطبیقی از نسبت سرمایه  •

 GDP-شناسایی عوامل ساختاری مؤثر بر شکاف بیمه  •

 .ارائه پیشنهادهای سیاستی جهت تقویت نقش صنعت بیمه در تأمین مالی و رشد اقتصادی •
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‌مقدمه‌-2-1

  این گزارش بر مبنای رویکرد توسعه مالی و نقش نهادهای مالی نهادی در رشد اقتصادی تدوین شده است. 

به  بیمه  صنعت  چارچوب،  این  مهم در  از  یکی  سرمایه عنوان  واسطه ترین  نقش  نهادی،  میان  گذاران  ای 

و سرمایه پس ایفا می گذاری اندازها  مولد  و دارایی گذاری نسبت سرمایه  کند.های  بیمه ها  بههای   GDP گران 

 . گیردعنوان شاخصی از عمق مالی و میزان اثرگذاری صنعت بیمه در اقتصاد مورد استفاده قرار می به 

چارچوب مفهومی گزارش بر این فرض استوار است که هرچه صنعت بیمه از نظر اندازه، تنوع ابزارها و عمق  

 . تر خواهد بودتر باشد، نقش آن در ثبات مالی و رشد اقتصادی نیز پررنگ یافته گذاری توسعه سرمایه

 های‌بیمه‌های‌شرکتگذاریها‌و‌سرمایهتعریف‌شاخص‌دارایی

بیمه های شرکتدارایی  یا مدیریت  تملک  تحت  غیرمالی  و  مالی  منابع  کلیه  بیمه شامل  که  های  است  گران 

بیمه  تعهدات  ایفای  سرمایه برای  و  می ای  قرار  استفاده  مورد  دارایی   گیرد.گذاری  اوراق  این  شامل  عمدتاً  ها 

 .های بانکی، املاک و مستغلات و سایر ابزارهای مالی استبدهی دولتی و شرکتی، سهام، سپرده 

شود که با هدف کسب بازده و مدیریت  ها اطلاق می های بیمه به بخشی از دارایی های شرکت گذاری سرمایه

می  گرفته  کار  به  واقعی  و  مالی  بازارهای  در  سرمایه  شود. ریسک  این  بهگذاری نسبت  دهنده نشان GDP ها 

 . سهم صنعت بیمه در فرآیند تأمین مالی اقتصاد است

 های‌مرتبط‌و‌نسبت‌‌ (GDP)ناخالص‌داخلی‌‌تولیدتعریف‌

ناخالص داخلی زمانی   (GDP) تولید  اقتصاد طی دوره  تولیدشده در یک  نهایی  و خدمات  ارزش کل کالاها 

به  و  است  می مشخص  قرار  استفاده  مورد  اقتصاد  اندازه  برای  شاخصی  دارایی   گیرد.عنوان  و  نسبت  ها 

، معیاری نسبی برای مقایسه نقش صنعت بیمه در اقتصادهای مختلف  GDP  گران بههای بیمه گذاری سرمایه

 .کند های متفاوت فراهم میبا اندازه

 های‌مکمل:‌نفوذ‌بیمه‌و‌تراکم‌بیمه‌شاخص

شاخص به  از  گزارش  این  در  تحلیل،  تکمیل  نظیر  منظور  مکملی  حق "های  به نسبت  ناخالص    بیمه  تولید 

ها اطلاعات تکمیلی در خصوص سطح توسعه  این شاخص  شود.نیز استفاده می "  2بیمه سرانه حق "و   "1داخلی

 .دهند ای ارائه می بازار بیمه و میزان دسترسی جامعه به خدمات بیمه 

 ای‌گذاری‌مالی‌و‌بیمهها‌در‌سیاستجایگاه‌شاخص

سرمایه شاخص نسبت  از جمله  گزارش،  این  در  استفاده  مورد  بیمه گذاری های  به های  ابزارهای  GDP  گران   ،

 شوند. ای محسوب می های توسعه مهمی برای ارزیابی عملکرد صنعت بیمه در سطح کلان و طراحی سیاست

 
1 Insurance Penetration 
2 Insurance Density 
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تواند مبنایی برای اصلاح مقررات، توسعه ابزارهای مالی و تقویت نقش صنعت بیمه  ها می تحلیل این شاخص 

 . در تأمین مالی پایدار اقتصاد فراهم آورد

‌مبانی‌نظری‌‌-2-2

محسوب می مالی  نظام  اصلی  ارکان  از  یکی  بیمه  و  صنعت  انتقال  در  سنتی  نقش  ایفای  بر  علاوه  که  شود 

های بیمه  شود. شرکت گذاران نهادی در اقتصاد شناخته میترین سرمایه عنوان یکی از مهم مدیریت ریسک، به 

تواند ی را در اختیار دارند که می توجهقابل های دریافتی و تشکیل ذخایر فنی، منابع مالی  بیمهبا تجمیع حق 

 .گذاری شودهای مولد اقتصادی سرمایه های زیرساختی و فعالیت در بازارهای مالی، پروژه 

مالی، شرکت  ادبیات  بانک در  کنار  بازنشستگی و صندوق ها، صندوقهای بیمه در  از  های سرمایه های  گذاری 

واسطه مهم نهادهای  می ترین  مالی محسوب  اصلی شرکت گری  تفاوت  بانکشوند.  با  بیمه  ماهیت  های  در  ها 

های زندگی و بازنشستگی است. همین ویژگی موجب  ویژه در بیمه ها، به بلندمدت بخش مهمی از تعهدات آن 

های زیرساختی را داشته  های بلندمدت و پروژه گذاری در داراییهای بیمه توانایی سرمایه شود که شرکت می 

 . باشند 

 :توسعه صنعت بیمه از دو مسیر اصلی بر رشد اقتصادی اثرگذار است

 گذاری؛های اقتصادی و افزایش امنیت سرمایه کاهش ریسک فعالیت  .1

 .های مولد گذاری تجهیز منابع مالی و تخصیص آن به سرمایه  .2

بر همین اساس، بسیاری از پژوهشگران توسعه صنعت بیمه را یکی از عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی، توسعه  

 .دانند بازار سرمایه و افزایش تشکیل سرمایه در اقتصاد می 

‌رابطه‌صنعت‌بیمه‌و‌رشد‌اقتصادی

نشان می  بیمه می ندهمطالعات نظری  توسعه صنعت  اقتصادی، کاهش عدم  د  امنیت  افزایش  از طریق  تواند 

 .گذاری بر رشد اقتصادی اثر مثبت داشته باشد اطمینان، بهبود تخصیص منابع و افزایش سرمایه 

ریسک پوشش  با  بیمه  چارچوب،  این  به  در  تمایل  افزایش  موجب  خانوارها  و  مالی  صنعتی،  تجاری،  های 

ای امکان  کند. از سوی دیگر، انباشت ذخایر بیمه گذاری شده و در نتیجه رشد اقتصادی را تسهیل می سرمایه

 .سازدای را فراهم می های توسعه تأمین مالی بلندمدت پروژه 

به بیمه  زندگی  به های  خاص  توسعه  طور  و  سرمایه  تشکیل  در  مهمی  نقش  خود،  بلندمدت  ماهیت  دلیل 

می  ایفا  مالی  توسعه بازارهای  کشورهای  از  بسیاری  در  و  داراییکنند  عمده  بخش  مدیریت  یافته  تحت  های 

 دهند.صنعت بیمه را تشکیل می 
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‌مطالعات‌خارجی‌‌-2-3

نشان دادند که توسعه صنعت بیمه و    OECDای بر روی کشورهای عضودر مطالعه   (2000)  1وارد و زوربروگ 

تواند موجب  رشد اقتصادی دارای رابطه معنادار و دوطرفه هستند. نتایج تحقیق نشان داد که توسعه بیمه می 

ای را  گذاری و رشد اقتصادی شود و در عین حال رشد اقتصادی نیز تقاضا برای خدمات بیمه افزایش سرمایه 

 .دهد افزایش می 

از مهم (  2005)  2وب و همکاران پژوهش   اقتصاد بیمه محسوب می یکی  نتایج  ترین مطالعات در حوزه  شود. 

ها و صنعت بیمه اثر مثبتی بر رشد اقتصادی کشورها دارد. پژوهشگران  تحقیق نشان داد توسعه همزمان بانک

 . تر، از رشد اقتصادی بالاتری برخوردار هستند یافته نتیجه گرفتند که کشورهایی با نظام مالی توسعه 

بررسی  (  2008)  3آرنا توسعه   56با  دوره  کشور  طی  توسعه  حال  در  و  که    2004تا    1976یافته  داد  نشان 

توسعه صنعت بیمه اثر مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارد. نتایج تحقیق نشان داد که این اثر هم در  

 .شودهای غیرزندگی مشاهده می های زندگی و هم در بیمه بیمه 

سومگی  و  داد  (2008)  4هیس  نشان  اروپایی  کشورهای  بررسی  بیمه   ند با  توسعه  ارتباط  که  زندگی  های 

مستقیمی با تشکیل سرمایه و توسعه بازارهای مالی دارد. همچنین مشخص شد که نقش بیمه در کشورهای  

 .تر استیافته بسیار پررنگ دارای بازار سرمایه توسعه 

که توسعه صنعت بیمه و رشد اقتصادی    ند کشور نشان داد  41های  با استفاده از داده   ( 2013)  5لی و همکاران 

 .تواند رشد اقتصادی پایدار را تقویت کند دارای رابطه بلندمدت هستند و افزایش ضریب نفوذ بیمه می

مطالعه  از    (2013)  6اوترویل   نتایج  آموزش  سطح  و  نهادها  کیفیت  مالی،  توسعه  سرانه،  درآمد  داد  نشان 

بیمه محسوب میمهم بر توسعه صنعت  مؤثر  و کشورهایی که در این شاخصترین عوامل  ها وضعیت شوند 

 .تری دارند از ضریب نفوذ بیمه بالاتری برخوردار هستند مطلوب 

‌های‌بین‌المللی‌مطالعات‌و‌گزارش‌‌-3-9

می  OECD هایگزارش  توسعه نشان  کشورهای  در  که  بزرگ دهد  از  یکی  بیمه  صنعت  ترین  یافته، 

بوده و بخش  سرمایه نهادی  دارایی توجهقابلگذاران  از  و  ی  بدهی دولتی  اوراق  بازار سرمایه،  در  را  های خود 

 کند.گذاری می های زیرساختی سرمایه شرکتی و پروژه 

های نظارتی مبتنی بر ریسک، مدیریت دارایی و  بر اهمیت چارچوب  (IAIS)  المللی ناظران بیمهانجمن بین

 های نوظهور تأکید دارد. ، کفایت سرمایه و نظارت بر ریسک (ALM) بدهی

 
1 Ward and Zurbruegg 
2 Webb, Grace and Skipper 
3 Arena 
4 Haiss and Sümegi 
5 Lee et al. 
6 Outreville 



 

 23 

23 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

دهد کشورهایی که دارای ضریب نفوذ بیمه بالاتر هستند، از ظرفیت  نشان می  Allianz Research مطالعات

 ای برخوردارند.های توسعه اندازهای بلندمدت و تأمین مالی پروژه بیشتری برای تجهیز پس 

بیمه  Swiss Re موسسه  مطالعات توسعه  که  است  آن  از  نقش  حاکی  بازنشستگی  و  زندگی  های 

 های تحت مدیریت صنعت بیمه و توسعه بازارهای مالی دارد. ای در افزایش داراییکننده تعیین

‌بندیجمع‌‌-2-4

می  نشان  تجربی  و  نظری  مطالعات  رشد مرور  و  مالی  بازارهای  توسعه  بیمه،  صنعت  توسعه  میان  که  دهد 

کنند که افزایش ضریب  المللی تأیید می های بین ای مثبت و معنادار وجود دارد. اکثر پژوهشاقتصادی رابطه 

بیمه  توسعه  بیمه،  چارچوب نفوذ  بهبود  زندگی،  می های  سرمایه  بازار  گسترش  و  نظارتی  موجب  های  تواند 

 افزایش سهم صنعت بیمه در تجهیز منابع مالی و تأمین مالی اقتصاد شود. 

می  نشان  مطالعات  توسعه همچنین  کشورهای  اصلی  تفاوت  عمق  دهد  در  توسعه  در حال  کشورهای  و  یافته 

بیمه  توسعه  مالی،  مشارکت  بازارهای  میزان  و  نظارتی  نهادهای  کیفیت  سرانه،  درآمد  سطح  زندگی،  های 

 های بلندمدت است. گذاری گران در سرمایه بیمه 
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 مقدمه‌-3-1

شود  عنوان یکی از نهادهای مالی نهادی کلیدی شناخته می در ادبیات اقتصاد مالی و توسعه، صنعت بیمه به 

که نقش آن نه فقط در انتقال ریسک، بلکه در تأمین مالی بلندمدت، افزایش عمق بازارهای مالی و مشارکت  

است. برجسته  اقتصادی  رشد  به سیاست  در  این حوزه  در  تجربه کشورهای مختلف  تطبیقی  گذاران  مطالعه 

کند تا عوامل مؤثر بر توسعه بیمه را شناسایی کنند و راهکارهایی برای تقویت سهم بیمه در اقتصاد  کمک می 

 .طراحی نمایند 

‌هاچارچوب‌و‌داده‌‌:المللیهای‌بین‌گزارش‌‌-3-2

  OECD-1‌‌2025گزارش‌روند‌بازار‌بیمه‌جهانی‌‌-الف

اقتصادی کند که  بیمه منتشر می بازار  هر سال گزارش جامعی درباره   (OECD) سازمان همکاری و توسعه 

 : 2025مطابق گزارش  است. های کلیدی مانند نفوذ بیمهشامل شاخص

سال   • کشورهای2024در  در  بیمه  نفوذ  ضریب  میانگین  تولید    2/6معادل    OECD  عضو  ،  درصد 

درصد و میانگین کل    6/3تنها    OECDناخالص داخلی بود، در حالی که میانگین کشورهای غیرعضو  

درصد گزارش شده است. این اختلاف بیانگر توسعه بیشتر بازارهای بیمه   4/5کشورهای مورد بررسی  

 یافته است. تر صنعت بیمه در اقتصاد کشورهای توسعه و نقش پررنگ 

تر از سطوح ده سال گذشته در بیشتر اقتصادها  نرخ نفوذ بیمه حتی با افزایش اخیر، همچنان پایین  •

 . باشد می  های ساختاری در گسترش بازار بیمه دهنده چالش نشان که باقی مانده است، 

می داده  • نشان  همچنین  تفاوت ها  که  منطقه دهد  گسترده های  مانند  ای  کشورها  برخی  در  اند: 

از   بیش  به  بیمه  نفوذ  برخی  می درصد    30لوکزامبورگ  رومانی،  )مثلاً  کشورها  دیگر  در  اما  رسد، 

 . یابد کاهش می درصد   2کشورهای آمریکای لاتین و آفریقا( این رقم به کمتر از 

 سهم بیمه بیشتری از اقتصاد دارند، اما حتی درون   دهد که بازارهای پیشرفته معمولاًها نشان می این داده 

OECD نیز توازن کامل وجود ندارد . 

  IAIS-2‌‌2025گزارش‌بازار‌بیمه‌جهانی‌‌‌-ب

ناظران بیمهانجمن بین  از  ،  (IAIS)  المللی  های  کند، داده حوزه نظارتی بیمه را نمایندگی می   200که بیش 

دارایی بازار،  اندازه  درباره  و ریسکجامعی  تخصیص سرمایه  بیمه ها،  منتشر می های سیستماتیک   کند. گران 

 : 2025مطابق گزارش 

تریلیون دلار رسید که نسبت به    42به حدود    2024های بازار بیمه جهانی در پایان سال  کل دارایی  •

 . سال قبل رشد داشته است

 
1 Global Insurance Market Trends 
2 Global Insurance Market Report 



 

 

26 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

دهنده افزایش  یافته و در حال توسعه است و نشانگران در اقتصادهای توسعه ها شامل بیمه این داده  •

دارایی  در  بیمه کلی  از شوک های  اخیر گران پس  کووید )ازجمله همه   های  اگرچه    (19-گیری  است، 

 .سهم هر منطقه متفاوت است

های کلان و چگونگی پخش  منبعی کلیدی برای تحلیل عمق مالی صنعت بیمه، تأثیرات ریسک  IAIS گزارش 

 .ها در مناطق مختلف استدارایی 

 GDP ‌های‌بیمه‌بهشاخص‌دارایی‌شرکت‌‌-گزارش‌بانک‌جهانی‌‌-پ

های بیمه به تولید ناخالص  های شرکت »دارایی   شاخصی به نام "1جهانی   پایگاه توسعه مالی"بانک جهانی در  

 . دهد گران به تولید ناخالص داخلی کشورها را نشان می های بیمه کند که نسبت کل دارایی ارائه می  «2داخلی

می  محسوب  اقتصاد  در  بیمه  بخش  عمق  سنجش  معیارهای  بهترین  از  یکی  شاخص  نشان  این  زیرا  شود، 

 . گذاری و تخصیص منابع مالی مشارکت دارددهد تا چه حد صنعت بیمه به عرصه سرمایه می 

 یافته‌کشورهای‌توسعه‌‌تجارب‌‌-3-3

توسعه  پررنگدر کشورهای  بسیار  اقتصاد  بیمه در  نقش  از متوسط جهانی استیافته،  سهم    1. در جدول  تر 

 حق بیمه تولیدی صنعت بیمه در کشورها و مناطق مختلف از تولید ناخالص داخلی ارائه شده است. 

 المللی(ع‌بیناهای‌منب‌)بر‌اساس‌داده‌‌صنعت‌بیمه‌‌‌های‌عددینمونه‌شاخص.‌‌1جدول‌‌

‌کشور
‌(GDPنفوذ‌بیمه‌)نسبت‌حق‌بیمه‌به‌

‌)درصد(‌
‌منبع‌‌نکته‌

 بالاتر از میانگین جهانی OECD  ≈ 2/6 (2024 ) برخی کشورهایمیانگین  

OECD 
 OECD   در صدر فهرست 30~ لوکزامبورگ 

 رشد داشته است   2024در سال   7 کانادا 

 OECD   ها دراز بالاترین نرخ  6/11 دانمارک 

 

 : دهند کهاین ارقام نشان می 

 .(OECD)  تر استدر اقتصادهای پیشرفته نفوذ بیمه بالاتر و متنوع  •

پروژه  • تأمین سرمایه  و  بازار سرمایه  این کشورها سهم مهمی در  بیمه در  دارد بخش  بلندمدت    های 

(Allianz, 2025) . 

در دسترس عمومی    2025شده تا  روزرسانی به GDP اگرچه داده تمام کشورها برای شاخص دارایی بیمه به

داده  دوره نیست،  برای  جهانی  بانک  داده های  نشان  اخیر  کشورهایهای  برای  نسبت  این  میانگین  که  ‌‌اند 

 
1 Global Financial Development 
2 Insurance Company Assets to GDP 
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درصد    160شدت از اقتصادهای در حال توسعه فراتر است و در مواردی )مثلاً تایوان( بیش از  یافته به توسعه 

 . گزارش شده است )داده تاریخی(

 تجارب‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌‌‌-3-4

 :تری مواجه استهای جدییافته، بازار بیمه در کشورهای در حال توسعه با چالش برخلاف کشورهای توسعه 

مثال   • برای  پایین است؛  بسیار  این کشورها  از  بسیاری  بیمه در  برخی کشورهای آسیایی و  در  نفوذ 

 .(OECD)  گزارش شده استدرصد   2آفریقایی نرخ نفوذ بیمه زیر 

دهد که حتی کشورهایی مانند هند نسبت به میانگین  های نفوذ بیمه همچنین نشان می بررسی داده  •

 .(The Economic Times)    ( 2025در درصد   3/ 7جهانی عقب هستند )مثلاً حدود 

 IAIS یا OECD طور رسمی در، داده تجمعی جامع وجود ندارد که به GDP  های بیمه بهبرای شاخص دارایی 

نشان می  اما شواهد  باشد،  به منتشر شده  توسعه  اقتصادهای در حال  از  بسیاری  این نسبت در  طور دهد که 

 .ماند رقمی باقی می تر از کشورهای پیشرفته است و گاهی تک توجه پایینقابل

 کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌ در‌مقایسه‌با‌یافتهتحلیل‌تطبیقی:‌کشورهای‌توسعه‌‌‌-3-5

شاخص تطبیقی  داده تحلیل  اساس  بر  بیمه  صنعت  بین های  معتبر  می های  نشان  بین  المللی  که  دهد 

  لحاظ  از   چه   -یافتگی مختلف شکاف معناداری در عملکرد صنعت بیمه وجود دارد کشورهایی با سطوح توسعه 

 .گران در تولید ناخالص داخلیهای بیمه گذاریها و سرمایه و چه در سهم دارایی بیمه  نفوذ 

  نفوذ‌بیمه (1

 . (of GDP %) های مستقیم به تولید ناخالص داخلی بیمه نسبت مجموع حق  :تعریف

 : کهاست  اعلام کرده  خود  2025جهانی  در گزارش   OECD: یافتهکشورهای توسعه الف( 

کشورهای • در جمع  بیمه  سال   OECD نفوذ  که   GDP ازدرصد    2/6حدود    2024در  است،  بوده 

 .نسبت به سال قبل افزایش کمی داشته است

درصد    30این نسبت در برخی اقتصادهای پیشرفته بسیار بالاتر است؛ مثلاً در لوکزامبورگ به حدود   •

 . هاسترسیده که یکی از بالاترین نرخ 

  6یافته دیگر مانند کانادا، دانمارک و کشورهای اروپایی، این نسبت معمولاً بین  در کشورهای توسعه  •

 .قرار دارد GDP درصد از 12تا 

ی  توجهقابل طور  یافته، سهم صنعت بیمه از تولید اقتصادی به دهد که در اقتصادهای توسعه این ارقام نشان می 

 .دهنده نقش برجسته بیمه در اقتصاد این کشورهاستبالاتر از میانگین جهانی است و نشان

توسعهب(   حال  در  داده :  کشورهای  مقابل،  و  در  متوسط  درآمد  با  کشورهایی  درباره  موردی  و  جهانی  های 

 :دهند پایین نشان می 

 . است OECD تر از میانگیندر بسیاری از کشورهای در حال توسعه، نرخ نفوذ بیمه بسیار پایین •
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سال  • در  هند  در  بیمه  نفوذ  ضریب  نمونه،  حدود  برای  اخیر  ناخالص    2/4تا    7/3های  تولید  درصد 

پایین که  بوده  )حدود  داخلی  جهانی  میانگین  از  به   4/5تر  و  از  درصد(  بسیاری  از  کمتر  مراتب 

درصد و در برخی موارد حتی    12تا  6یافته است که در آنها این شاخص عموماً بین  کشورهای توسعه 

 بیش از آن گزارش شده است.

نفوذ بیمه حتی   • فیلیپین، اندونزی، مصر و نیجریه(  در برخی کشورهای آسیایی )بنگلادش، ویتنام، 

 .گزارش شده استدرصد   1زیر 

نشان ا بیمه  نفوذ  در  تفاوت معنادار  نهادی ضعیف ین  یا ساختار  پایین  تقاضای  تر در  دهنده ضعف دسترسی، 

 . دارد  مهمی اجتماعی و  اقتصادی  پیامدهای که   موضوعی  -کشورهای در حال توسعه است 

 GDP گران‌بههای‌بیمهنسبت‌دارایی(‌‌2

گیری عمق مالی صنعت بیمه در یک اقتصاد است؛ به این  ترین معیارها برای اندازه این شاخص، یکی از دقیق 

 .شودای مدیریت می های بیمه معنا که چه درصدی از اقتصاد در قالب دارایی 

توسعه الف(   شاخصداده :  یافتهکشورهای  و  جهانی  بانک  می های  نشان  جهانی  کشورهای  های  در  که  دهند 

در برخی    .بسیار بالاتر از کشورهای در حال توسعه است GDP های بیمه بهیافته، نسبت دارایی توسعه  مثلاً 

رسد )بسته به کشور و ساختار  می GDP درصد  160تا بیش از  50اقتصادهای پیشرفته این نسبت به بیش از 

 .بازار(

توجهی از بازار مالی را در اختیار دارد و یکی  دهد که بخش بیمه در این کشورها بخش قابل این امر نشان می 

 . شودگذاران نهادی محسوب می ترین سرمایه از بزرگ 

پوشش قوی،  سرمایه  بازارهای  مالی،  ابزارهای  توسعه  امر،  این  اصلی  بیمه عامل  بیمه های  گسترده،  های ای 

 . های بیمه منابع مالی عظیمی را مدیریت کنند شود شرکتزندگی و بازنشستگی پیشرفته است که باعث می 

 های بیمه بهدر مقابل، در بسیاری از اقتصادهای در حال توسعه، نسبت دارایی ‌‌:کشورهای در حال توسعه ب(  

GDP   برای مثال در بعضی کشورها این نسبت    .یافته استطور چشمگیری کمتر از کشورهای توسعه معمولاً به

زیر   نشاندرصد    15–10حتی  بسیار کمتر( که  )و در مواردی  بیمه سهم  است  این است که صنعت  دهنده 

 . کند کوچکی از کل منابع مالی اقتصاد را نمایندگی می 

های  گران، عدم توسعه بیمه گذاری بیمه عمق، محدودیت مقررات سرمایه دلیل این امر شامل بازارهای مالی کم 

 .زندگی و بازنشستگی، و سطح درآمد سرانه پایین است

های تحقیق در این بخش است،  های جامع منظم برای همه کشورهای در حال توسعه یکی از چالشنبود داده 

 .دهد وضوح فقدان عمق بازار بیمه در این کشورها را نشان می های موجود به اما داده 

‌هامقایسه‌ساختاری‌و‌علل‌تفاوت‌‌(3

 :ساختار اقتصادی و درآمد سرانهالف( 
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توسعه  تکامل کشورهای  مالی  بازارهای  و  بالا  سرانه  درآمد  برای  یافته عموماً  تقاضا  افزایش  به  که  دارند  یافته 

 . کند ای کمک می بیمه و تنوع محصولات بیمه 

به   اقتصاد غیررسمی و دسترسی محدود  از  در کشورهای در حال توسعه، سطح درآمد پایین، بخش بزرگی 

 .شود تقاضا و توسعه بیمه کمتر باشد خدمات مالی باعث می 

 : توسعه بازارهای سرمایه ب(

توسعه  کشورهای  می در  باعث  متنوع  مالی  ابزارهای  و  سرمایه  بازارهای  شرکتیافته،  بخشی  شود  بیمه  های 

 .گذاری کنند های زیرساختی سرمایه های خود را در اوراق، ابزارهای بلندمدت و پروژه بزرگ از دارایی 

توسعه  کمتر  سرمایه  بازار  توسعه،  حال  در  کشورهای  بنابراین  در  است،  محدودتر  مالی  ابزارهای  و  یافته 

 .شودمدت محدود می ریسک یا کوتاه های کم گران معمولاً به دارایی گذاری بیمه سرمایه

 :چارچوب قانونی و مقررات  ج(

پذیر است روز و انعطاف به  ،گذاریهای نظارتی و مقررات سرمایه یافته، چارچوبدر بسیاری از کشورهای توسعه 

 .گذاری کنند های اقتصادی و مالی گسترده سرمایه دهد در پروژه گران اجازه می که به بیمه 

گذاری را  پذیری سرمایه تواند انعطاف کارانه می گیرانه یا محافظه در کشورهای در حال توسعه، مقررات سخت 

باعث شود بیمه از داراییمحدود کند و  اوراق کوتاه گران بخش بزرگی  یا  بانکی  مدت های خود را در سپرده 

 .نگهداری کنند 

 :پیامدهای اقتصادی و سیاستی (د

های بلندمدت قوی است و  گران در بازارهای سرمایه و تأمین مالی پروژه نقش بیمه ،  یافتهکشورهای توسعه   در

اقتصادی دارد و رشد  مالی  ثبات  در  نقشی مهم  بیمه  در   .صنعت  را  بیمه  بالاترین سهم    این کشورها عموماً 

GDP  کند های بازنشستگی و مالیات تطبیقی ایفا می گری نقش کلیدی در برنامه دارند و بخش بیمه. 

شود نهاد بیمه  گران نسبت به اقتصاد باعث می ضعف نسبی در نفوذ و عمق بیمه ‌‌، کشورهای در حال توسعه در

 . های اقتصادی بزرگ مشارکت کند های بلندمدت و پوشش ریسکطور کامل در تأمین مالی پروژه نتواند به 

چارچوبسیاست سرمایه،  بازارهای  بیمه،  نهادهای  تقویت  به  باید  بیمه گذاران  فرهنگ  و  نظارتی  گری  های 

 . یافته کاهش یابد توجه کنند تا فاصله با کشورهای توسعه 

‌های‌اصلی‌بازار‌بیمهدر‌حال‌توسعه‌از‌منظر‌شاخصیافته‌و‌‌توسعه.‌مقایسه‌کشورهای‌‌2جدول‌‌

‌کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌‌یافتهکشورهای‌توسعه‌‌شاخص

‌GDPنسبت‌نفوذ‌بیمه‌به‌‌
( تا بالاتر در OECD)متوسط    درصد  2/6  حدود

 برخی کشورها 

درصد وگاهی زیر یک    5کمتر از    معمولاً

 درصد

‌GDPدارایی‌بیمه‌به‌‌
   <تا   درصد  50  <بسیار بالا )در برخی کشورها

 ( درصد160

تر )بسیاری زیر میانگین  نسبتاً پایین 

 جهانی( 

 مدت محدود و کوتاه  متنوع و بلندمدت  گران‌گذاری‌بیمه‌ساختار‌سرمایه‌
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‌‌‌GDPهای‌بیمه‌به‌های‌شرکت‌گذاریسرمایه‌‌-5-3

«  1ای به تولید ناخالص داخلی های بیمه گذاری »سرمایه  المللی شاخص مستقلی با عنوان دقیق ر آمارهای بیند

های بیمه به تولید  های شرکت»دارایی   شده و استاندارد وجود دارد: کاملاً پذیرفته  اما یک جانشین  وجود ندارد 

 .2می باشد   2020برای سال منتشر شده آخرین آمار ناخالص داخلی«. منتها 

‌یافتهکشورهای‌توسعهدر‌‌‌GDPهای‌بیمه‌به‌‌.‌نسبت‌دارایی‌شرکت3جدول‌‌

‌کشور
‌گذاری(‌نسبت‌دارایی‌)سرمایه‌

 )درصد(‌GDPبیمه‌به‌‌‌هایشرکت‌
‌مرجع‌رسمی‌

 World Bank GFDD 42 اتحادیه اروپا )میانگین( 

 World Bank GFDD 59 امریکا   ایالات متحده

 World Bank GFDD 80 ژاپن 

 World Bank GFDD 132 فرانسه 

 World Bank GFDD 101 سوئیس 

 World Bank GFDD 68 آلمان 

 World Bank GFDD 84 کانادا 

 

 های بیمه ازیافته بزرگ، سهم دارایی دهند که در چندین اقتصاد توسعه نشان می   3ارقام مندرج در جدول  

GDP است، و حتی در مواردی مانند فرانسه، دانمارک و   (درصد   27≈) میانگین جهانی  تر ازاغلب بسیار بالا

گران  گذاری بیمه دهنده عمق نفوذ سرمایهاین امر نشان   گزارش شده است. GDP درصد   100تایوان بیش از  

 در جریان مالی و بازارهای سرمایه این کشورهاست.

 کشورهای‌در‌حال‌توسعه/نوظهور‌در‌‌‌GDPهای‌بیمه‌به‌‌.‌نسبت‌دارایی‌شرکت4جدول‌‌

‌کشور
‌‌‌گذاری(‌نسبت‌دارایی‌)سرمایه‌

 )درصد(‌GDPبیمه‌به‌‌‌هایشرکت‌
‌مرجع‌رسمی‌

 23 چین 
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

 19 هند
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

 17 برزیل
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

 15 آفریقا )میانگین( 
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 
آمریکای لاتین 

 )میانگین( 
8 

World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

 
1 Insurance Investments to GDP 
2 World Bank – Global Financial Development Database, GFDD.DI.11 
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 6 ترکیه
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

MENA    )5-3 )میانگین 
World Bank GFDD/OECD Insurance 

Statistics 

 

  یافته یا در حال توسعه در مناطق مختلفهای موجود برای برخی اقتصادهای کمتر توسعه ، داده 6و    5جداول 

 .د ندهنشان می  را

‌منطقه‌خاورمیانه‌در‌‌‌GDPهای‌بیمه‌به‌‌.‌نسبت‌دارایی‌شرکت5جدول‌‌

‌کشور
‌گذاری(‌نسبت‌دارایی‌)سرمایه‌

 )درصد(‌GDPبیمه‌به‌‌‌هایشرکت‌
‌توضیح‌

 از نسبت پایین در منطقه  اینمونه  57/4 عمان 

 یافته نسبت بسیار پایین نسبت به کشورهای توسعه  58/2 عربستان سعودی 

‌

عمق و  است که بیانگر بازار بیمه کم  (درصد   5–3≈) بسیار پایین  GDP در خاورمیانه، نسبت دارایی بیمه به

‌.نقش محدود این صنعت در اقتصاد کلان است

 یافته‌و‌در‌حال‌توسعه(آسیا‌)ترکیبی‌از‌توسعهدر‌‌‌GDPهای‌بیمه‌به‌‌.‌نسبت‌دارایی‌شرکت6جدول‌‌

‌کشور
‌‌‌نسبت‌دارایی‌)سرمایه‌گذاری(

 )درصد(‌GDPبیمه‌به‌‌‌هایشرکت‌
‌توضیح‌

 یافتهتوسعه 72/162 تایوان 

 یافتهتوسعه 2/80 ژاپن 

 یافتهتوسعه 61/73 کره جنوبی 

 یافتهتوسعه 73/63 سنگاپور 

 در حال توسعه پیشرفته 74/22 چین 

 در حال توسعه 22/22 مالزی 

 در حال توسعه ضعیف 04/1 مغولستان 

 یک منطقه، تفاوت شدید وجود دارد: بین کشورهای حتی در  شود که ملاحظه می 

سنگاپور   • و  کره  ژاپن،  تایوان،  مانند  توسعه   -کشورهایی  بیمه  بازار  ساختارهای  دارند  که    -یافته 

 ؛بسیار بالایی دارند  هاینسبت

 ؛های متوسط دارند چین و مالزی نسبت  •

  ها را در جهان دارد.ترین نسبتمغولستان یکی از پایین  •

می  نشان  سرمایه این  عمق  با  مستقیم  ارتباط  مالی  بازار  ساختار  و  اقتصادی  توسعه  سطح  که  گذاری  دهد 

 گران دارد. بیمه 
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، EIOPA  ،IAISالمللی، منابعی نظیر  در مسیر بررسی نهادهای ناظر ملی و منابع تخصصی بین قابل توجه که،  

NAIC  ،APRA  ،BOJ    وSwiss Re sigma  داده خطر،    هایعمدتاً  معرض  در  ارزش  تولیدی،  بیمه  حق 

سرمایه  روندهای  و  سودآوری  ترازنامه،  خسارت،  می   گذاریادعاهای  منتشر  شاخص  را  حال،  این  با  کنند. 

  زندگی و غیر زندگی   به تفکیک   GDPهای بیمه به  گذاری شرکت نسبت دارایی یا سرمایه مستقیم و عمومیِ  

به  منابع  این  به در  این منابع،  ندرت    EIOPAو    Swiss Re sigmaصورت صریح در دسترس است. در میان 

این نسبت صراحتاً در  کنند، اما  گران ارائه می گذاری و دارایی بیمه ترین شواهد را درباره ساختار سرمایهنزدیک 

 گزارشاتِ منتشر شده و در دسترس یافت نشد.
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 مقدمه‌-4-1

بین تحلیل داده  داد که نسبت سرمایه های  نشان  بههای شرکت گذاریالمللی  بیمه  در کشورهای   GDP های 

توجهی بیشتر از کشورهای در حال توسعه است و این نشانه عمق بالای بازارهای بیمه  طور قابلیافته به توسعه 

از سوی دیگر، در کشورهای در حال توسعه بخش  و مشارکت فعال بیمه  اقتصاد است.  تأمین مالی  گران در 

گذاری  رشد اقتصادی و سرمایه   ، در نسبتهمان  دهد و به  بیمه هنوز سهم نسبتاً کمی از اقتصاد را تشکیل می 

 بلندمدت کمتر مشارکت دارد.

دهند و ضمن  ارائه می را بینی آینده  های اخیر و پیش سه گزارش جهانی مسیر تحولات صنعت بیمه برای سال

گذاران و ناظران مشخص  ها و محورهای سیاستی را نیز برای سیاستها، فرصت بررسی عملکرد صنعت، ریسک

 کنند:می 

• OECD   های آتی تأکید دارد.گذاری و ریسک ای، عملکرد سرمایه های مقایسه بر اهمیت داده  

رشد جهانی و نیاز به پشتیبانی سیاستی برای استفاده از ظرفیت بیمه    Allianz Researchگزارش   •

  کند.را برجسته می  (SDG) در توسعه اقتصادی و دستیابی به اهداف توسعه پایدار

• IAIS‌‌ ریسک به  توجه  و  قوی  نظارتی  چارچوب  دارایی نقش  مدیریت  و  نوظهور  بههای  را  عنوان  ها 

 کند.های سیاستی مطرح میاولویت 

 های‌سیاستی‌کلان‌توصیه‌ -4-2

  ها‌و‌شفافیت‌بازاربهبود‌دادهالف(‌‌

های دقیق در  آوری و انتشار دادهکند که جمع تأکید می   OECDدهی:تقویت ظرفیت آماری و گزارش  •

بین  و  ملی  تصمیم سطح  پایه  داده المللی،  است.  مؤثر  سیاستی  قابل گیری  درباره  های  مقایسه 

سرمایه دارایی  پرتفوی  بیمه،  سرمایه های  بازده  ریسک گذاری،  و  به گذاری  باید  منتشر  ها  منظم  طور 

 گذاران بتوانند روندهای جهانی را پیگیری کنند.شود تا سیاست

شاخص به  • سرمایه کارگیری  سرمایه  OECD گزارش ‌‌گذاری:های  ساختار  گذاریبخش  و  بازده  ها، 

می دارایی  پوشش  را  می ها  توصیه  اما  شاخصدهد،  کشورها  که  مشروح کند  تحلیل  های  برای  تری 

 گذاری بیمه توسعه دهند تا شکاف با کشورهای پیشرفته بهتر تحلیل شود. سرمایه

شرکت سیاست • برای  پیشنهادی  توسعه:گذاری  حال  در  کشورهای  و  ایران  در  بیمه  ایجاد  ‌‌های 

گذاری سالانه که شامل جزئیات های سرمایه واحدهای تحلیل داده در نهاد ناظر بیمه و انتشار گزارش 

 توزیع دارایی، بازده و مدیریت ریسک باشد.
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  های‌پایدار‌و‌توسعه‌بازارگذاریحمایت‌از‌سرمایهب(‌‌

  ، ، کشورهای با نفوذ بیشتر بیمه در اقتصادAllianz  هایبر اساس تحلیل ‌‌ترکیب بیمه و توسعه پایدار: •

کننده در توسعه  تواند نقش تسهیل تر هستند و بیمه می نزدیک (SDG) های توسعه پایداربه شاخص

 های بلندمدت ایفا کند.گذاریهای زیربنایی و سرمایه ویژه در پروژه به 

برای سرمایهچارچوب • تشویقی  بیمه های  پروژه گذاری  در  مولد:گران  می    Allianzهای  کند  پیشنهاد 

می سیاست چارچوبگذاران  اعمال  با  مشوق توانند  مناسب،  نظارتی  تضمین های  مالیاتی،  های  های 

و مشارکت سرمایه بیشترگذاری  ازهای دولت و بخش خصوصی منابع  به بخش بیمه   ی  های  گران را 

 استراتژیک هدایت کنند. 

شرکت سیاست • برای  پیشنهادی  ایران:گذاری  در  بیمه  برای  ‌‌های  مالیاتی  مشوق  ابزارهای  توسعه 

های تجدیدپذیر و  های عمرانی و زیرساختی مانند شهرسازی، انرژی گران در پروژه گذاری بیمه سرمایه

 را افزایش دهد. GDP گران درهای بیمه تواند سهم داراییونقل، می حمل

  تقویت‌نظارت،‌مدیریت‌ریسک‌و‌ثبات‌مالیج(‌‌

ارزیابی  اشاره می    IAISها: گذاری تقویت چارچوب نظارتی و نظارت بر سرمایه  • کند که نظارت مؤثر، 

های حیاتی برای پایداری صنعت بیمه هستند. این  از اولویت   ،ها، و ارزیابی سرمایه و نقدینگیریسک

  ها و همگرایی نظارتی بین کشورهاست.ها برای مدیریت پرتفوی، انواع ریسک شامل راهنمایی

ریسک • به  نوظهور:پاسخ  ریسک   IAISهای  به  توجه  اهمیت  شکافبر  تأثیر  سیستمیک،  های  های 

بین ژئو همکاری  به  نیاز  و  چارچوباقتصادی،  ایجاد  برای  پیشرفته  المللی  و  هماهنگ  نظارتی  های 

  کند.تأکید می 

پیشنهادی:سیاست • چارچوب ‌‌گذاری  سرمایه ایجاد  ریسک  مدیریت  بیمه های  شامل  گذاری  که  گران 

نقدشوندگی،   ریسک  مالی  هابدهیو    هادارایی   تطابقارزیابی مستمر  استرس  سناریوهای  تحلیل  و   ،

  المللی برای همگامی با استانداردهای جهانی باشد. همچنین توسعه همکاری نظارتی با نهادهای بین 

 . شودتوصیه می 

 های‌عملی‌برای‌کشورها‌توصیه‌ -4-3

 کشورهای‌در‌حال‌توسعه‌الف(‌‌

سرمایه: • بازار  اوراق   تقویت  و  بدهی  بازار  نقدشوندگی  افزایش  و  بلندمدت  مالی  ابزارهای  توسعه  با 

 شوند.می تر گذاری گسترده گران تشویق به سرمایهشرکتی، بیمه 

سرمایه  • مقررات  محدودیت  گذاری:اصلاح  سیستمیک،  کاهش  ریسک  افزایش  بدون  دستوری  های 

گذاری  های مولد اقتصادی سرمایههای زیربنایی و دارایی گران بتوانند در اوراق، پروژه که بیمه طوریبه 

 کنند.
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گران و  گذاری بیمه ای در مورد پرتفوی سرمایه های دوره انتشار گزارش  افزایش شفافیت و انتشار داده: •

 بازده آنها. 

 یافته‌کشورهای‌توسعهب(‌‌

های مالی و  گذاری در فناوری از جمله محصولات مالی جدید، سرمایه  ای:های‌بیمهپشتیبانی‌از‌نوآوری •

 های مالی دیجیتال برای بهبود مدیریت سرمایه. زیرساخت

سرمایه • از‌ پروژهحمایت‌ در‌ پایدار:گذاری‌ بلندمدت‌ انرژی  های‌ جمله  مقاوم از  تجدیدپذیر،  سازی  های 

 ای با بازده اجتماعی بالا. های توسعه ها در برابر تغییرات اقلیمی و پروژه زیرساخت

 پیامدهای‌سیاستی‌کلیدی‌-4-4

سرمایه  سهم  بیمه گذاریافزایش  درهای  می  GDP گران  بلندمدت  رشد  در  مالی،  ثبات  افزایش  به  تواند 

 اقتصادی، تقویت مدیریت ریسک اقتصاد کلان و توسعه بازار سرمایه کمک کند. 

برداری بهتر از ظرفیت بیمه  ای منجر به بهره های نظارتی، تشویقی و توسعه هماهنگی بین سیاستهمچنین  

 شود.در توسعه اقتصادی می 

مدرن  ریسک  مدیریت  و  شفافیت  داده،  بر  سرمایه   نیز  تمرکز  اعتماد  افزایش  کاهش  باعث  و  گذاران 

 ها خواهد شد.پذیری صنعت بیمه نسبت به شوک آسیب

تو‌‌‌-4-5 برای‌ اجرایی‌ و‌ سیاستی‌ سرمایه‌سپیشنهادهای‌ نقش‌ شرکتعه‌ در‌گذاری‌ بیمه‌ های‌

‌اقتصاد‌ایران‌

توسعه  کشورهای  تجربیات  می بررسی  نشان  توسعه  حال  در  و  سرمایه یافته  سهم  افزایش  گذاری  دهد 

اقتصاد مستلزم مجموعه شرکت بر این  های بیمه در  از اصلاحات نهادی، مقرراتی، مالی و عملیاتی است.  ای 

 . شوداساس، پیشنهادهای سیاستی زیر به ترتیب اولویت ارائه می

‌های‌زندگی‌و‌بازنشستگی‌تکمیلی‌توسعه‌بیمه‌‌الف(

از محل بیمه دهد بخش عمده دارایی یافته نشان می بررسی کشورهای توسعه  های زندگی،  های صنعت بیمه 

می  تشکیل  بازنشستگی  و  بیمه مستمری  سهم  ایران  در  همچنان  شود.  بیمه  پرتفوی صنعت  از  زندگی  های 

 . محدود بوده و این موضوع ظرفیت تشکیل سرمایه بلندمدت را کاهش داده است

 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 های عمر و مستمری های مالیاتی برای بیمه طراحی مشوق  •

 (Unit Linked)  توسعه محصولات یونیت لینک •

 های بیمه های بازنشستگی تکمیلی توسط شرکت گسترش بیمه  •

 مشارکت صنعت بیمه در اصلاح نظام بازنشستگی کشور  •
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 . های بزرگهای عمر گروهی برای کارکنان دولت و شرکت توسعه بیمه  •

اقدامات،   این  اجرای  مسئولدر  مرکزی‌‌شامل  نهادهای  دارایی،  بیمه  و  اقتصادی  امور  امور  ،  وزارت  سازمان 

 خواهد بود.  وزارت تعاون، کار و رفاه اجتماعیو    مالیاتی

افزایش  ریزی شود که موجب  برنامه   سال(  5تا    1مدت )مدت تا میان کوتاه ‌‌تواند در افق زمانیاین اقدامات می

 .خواهد شد  GDPای از های بیمه گذاری و رشد سهم دارایی منابع بلندمدت سرمایه 

 (‌104نامه‌شماره‌‌گذاری‌مؤسسات‌بیمه‌)آییننامه‌سرمایهاصلاح‌آیین‌‌ب(

سرمایه  ساختار  شرکت بررسی  میگذاری  نشان  بیمه  بخش  های  در  توجهقابل دهد  بیمه  صنعت  منابع  از  ی 

ریسک متمرکز شده است. این موضوع موجب کاهش نقش صنعت بیمه در  های کم های بانکی و دارایی سپرده 

 .تأمین مالی اقتصاد شده است

 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 های زیرساختی گذاری در پروژه افزایش سقف سرمایه  •

 های پروژه گذاری از طریق صندوق توسعه سرمایه  •

 های تجدیدپذیرگذاری در انرژی ایجاد امکان سرمایه  •

 گذاری مبتنی بر ریسک های سرمایه بازنگری در محدودیت  •

 .های دستوری با رویکرد نظارت مبتنی بر ریسکجایگزینی تدریجی محدودیت •

سازمان بورس و اوراق  و    شورای عالی بیمه ،  بیمه مرکزی‌‌شامل  نهادهای مسئول در اجرای این اقدامات،  

 خواهد بود.  بهادار

ها و  گذاریافزایش بازدهی سرمایه موجب  ریزی شود که  برنامه   سال  3تا    ‌‌1تواند در افق زمانیاین اقدامات می 

 خواهد شد.  های ملی ارتقای نقش صنعت بیمه در تأمین مالی پروژه 

 توسعه‌بازار‌بدهی‌و‌ابزارهای‌مالی‌بلندمدت‌‌ج(

شرکت  دارایی  نسبت  بودن  پایین  دلایل  از  بهیکی  بیمه  کمبود   GDP های  توسعه،  حال  در  کشورهای  در 

 . گذاری استابزارهای مالی بلندمدت برای سرمایه

 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 ساله  30تا  10توسعه اوراق بدهی بلندمدت   •

 انتشار اوراق زیرساختی  •

 (Green Bonds)  طراحی اوراق سبز  •

 ونقل های انرژی و حمل طراحی اوراق تأمین مالی پروژه  •

 . توسعه بازار رهن ثانویه •

 خواهند بود.  بانک مرکزیو   سازمان بورس ، وزارت اقتصاد‌شامل نهادهای مسئولدر اجرای این اقدامات، 
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گذاری  های سرمایه ایجاد فرصتموجب  ریزی شود که  برنامه   سال  5تا    ‌‌3تواند در افق زمانیاین اقدامات می 

 خواهد شد.   های بیمه و افزایش عمق بازار سرمایهپایدار برای شرکت 

 (ALM) ‌‌استقرار‌نظام‌مدیریت‌دارایی‌و‌بدهی‌‌د(

تواند  شود که می گذاری مستقل از ساختار تعهدات اتخاذ می های بیمه، تصمیمات سرمایه در بسیاری از شرکت 

 . ها گرددها و بدهیمنجر به ریسک نقدینگی و عدم تطابق زمانی دارایی 

 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 های مدیریت دارایی و بدهی استقرار کمیته  •

 های سنجش شکاف نقدینگیتدوین مدل  •

 (Stress Testing)  های تنشاجرای آزمون  •

 . های سرمایه مبتنی بر ریسکتوسعه چارچوب  •

 خواهند بود.  بیمه مرکزی و  های بیمهشرکت ‌شامل نهادهای مسئولدر اجرای این اقدامات، 

اقدامات می  زمانیاین  افق  در  بهبود  موجب  ریزی شود که  برنامه   سال  3تا    ‌‌1تواند  و  مالی  افزایش پایداری 

 خواهد شد. های صنعت بیمه گذاری کیفیت سرمایه 

 های‌ملی‌و‌زیرساختیگذاری‌صنعت‌بیمه‌در‌پروژهتوسعه‌سرمایهه(‌‌

های زیرساختی محسوب  کنندگان مالی پروژه ترین تأمینهای بیمه از مهم یافته، شرکتدر کشورهای توسعه 

 . شوند می 

 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 ونقل های حملگذاری در پروژه سرمایه •

 های تجدیدپذیرگذاری در نیروگاه سرمایه •

 های آب و فاضلابمشارکت در پروژه  •

 های سلامت و درمان گذاری در زیرساختسرمایه •

 . محورهای پروژه های پروژه و شرکت استفاده از صندوق  •

و    سازمان برنامه و بودجه ،  وزارت راه و شهرسازی،  وزارت نیرو ‌‌شامل  نهادهای مسئولدر اجرای این اقدامات،  

 خواهند بود.  بیمه مرکزی 

افزایش رشد اقتصادی، اشتغال و  موجب  ریزی شود که برنامه   سال  10تا    ‌‌3تواند در افق زمانیاین اقدامات می 

 خواهد شد.  توسعه پایدار

 گذاریهای‌آماری‌و‌گزارشگری‌سرمایهتوسعه‌شفافیت،‌دادهو(‌‌

داده  سرمایه فقدان  درباره  مقایسه  قابل  و  تفصیلی  شرکت های  سیاستگذاری  فرآیند  بیمه،  با  های  را  گذاری 

 .کند محدودیت مواجه می 
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 شود:ی م پیشنهادزیر  اقدامات در این خصوص، 

 گذاری صنعت بیمه انتشار سالانه گزارش سرمایه  •

 گران گذاری بیمه ایجاد پایگاه داده جامع سرمایه  •

 گذاریهای بازدهی سرمایه انتشار شاخص •

 .المللیاستانداردسازی گزارشگری بر مبنای استانداردهای بین  •

 خواهند بود.  پژوهشکده بیمه و  بیمه مرکزی‌شامل نهادهای مسئولدر اجرای این اقدامات، 

اقدامات می زمانیاین  افق  در  کیفیت سیاستموجب  ریزی شود که  برنامه   سال  2تا    ‌‌1تواند  گذاری،  بهبود 

 خواهد شد. گذارانافزایش شفافیت و ارتقای اعتماد سرمایه 

فوق توضیحات  به  توجه  اولویت جمع  ،با  آن بندی  اهمیت  و  پیشنهادی  شرح  های  به  شده    7جدول  ها  ارائه 

 است. 

‌های‌بیمه‌در‌اقتصاد‌ایران‌گذاری‌شرکتبرای‌توسعه‌نقش‌سرمایه دار.‌اقدامات‌اولویت7جدول‌‌

‌اهمیت‌‌پیشنهاد‌رتبه‌

 بسیار بالا  های زندگی و بازنشستگیتوسعه بیمه 1

 بسیار بالا  گذاری سرمایه   104نامه  اصلاح آیین  2

 بالا توسعه بازار بدهی بلندمدت  3

 بالا ALMاستقرار نظام   4

 متوسط تا بالا  های زیرساختیگذاری در پروژه سرمایه 5

 متوسط  های آماری توسعه شفافیت و داده  6

 

  104نامه شمار های بیمه در ایران، آیین گذاری شرکت گری در حوزه سرمایه لازم به ذکر است که؛ سند تنظیم 

شورای  نصابمصوب  و  ضوابط  که  است  بیمه  سرمایهعالی  بیمه های  منابع  صنایع  گذاری  و  ابزارها  در  گران 

‌‌104نامه های بیمه مبتنی بر آیینپیشنهادهای سیاستی برای شرکت کند. بر این اساس،  مختلف را تبیین می 

 عبارتند از:

‌گذاری‌مبتنی‌بر‌توانگری‌مالی(‌حرکت‌به‌سمت‌مدیریت‌سرمایه1

باید سیاستشرکت بیمه  به های سرمایه های  را  نسبت  گذاری خود  و  مالی  توانگری  با سطح  مستقیم  صورت 

به  دهند.  پیوند  خود  سرمایه  توانگری  کفایت  سطح  با  بیمه  مؤسسات  برای  پایین  3ویژه  است  یا  لازم  تر، 

سختمحدودیت  دارایی گیرانه های  ترکیب  در  تعهدپذیریتری  و  پرریسک  ابزارهای  به  ورود  های  ها، 

 گذاری اعمال شود. سرمایه

به بندی سرمایه در این خصوص، استقرار نظام طبقه  بر مبنای سطح توانگری،  ای که دامنه مجاز  گونه گذاری 

 گردد. ها تشدید شود پیشنهاد می تر محدودتر و نظارت بر آنهای ضعیفها برای شرکت دارایی 
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‌ای‌های‌منطبق‌با‌تعهدات‌بیمه(‌اولویت‌دادن‌به‌دارایی2

هایی  های بیمه باید به سمت داراییگذاری شرکت ای، سبد سرمایه با توجه به ماهیت بلندمدت تعهدات بیمه 

 ای سازگار باشند. هدایت شود که از نظر سررسید، نقدشوندگی و ریسک، با ماهیت تعهدات بیمه 

شرکت به لذا  را  بدهی«  و  دارایی  »تطابق  شوند  مکلف  باید  بیمه  سیاست  های  در  محوری  اصل  عنوان 

 ای به بیمه مرکزی ارائه دهند.های دوره گذاری خود لحاظ کنند و در گزارش سرمایه

‌های‌غیرمولدهای‌ثابت‌و‌هزینهگذاری‌در‌دارایی(‌کنترل‌سرمایه3

های ثابت مورد نیاز فعالیت  درصد حقوق صاحبان سهام برای تأمین دارایی   50، سقف  104نامه  بر اساس آیین 

عنوان یک ابزار مهار انجماد منابع و جلوگیری از حبس سرمایه در  اصلی تعیین شده است. این حکم باید به 

 های غیرمولد حفظ و تقویت شود. دارایی 

های ثابت، توسعه شعب، املاک و تجهیزات باید با ارزیابی  گذاری در دارایی شود هرگونه سرمایه پیشنهاد می

سرمایه -هزینه مصوب  برنامه  چارچوب  در  و  بنگاه  فایده  به  بیمه  شرکت  تبدیل  از  و  شود  انجام  گذاری 

 محور جلوگیری گردد. دارایی 

‌ایهای‌وثیقهو‌دارایی‌‌1(‌محدودسازی‌استفاده‌از‌سهام‌خودی‌4

یا ترهین دارایی  توثیق  نیز  افزایش  ها، در صورت نبود کنترل، میبازخرید سهام خود شرکت و  تواند موجب 

درصدی تعیین کرده    10برای این موارد سقف    104نامه  ریسک نقدینگی و کاهش کیفیت سرمایه شود. آیین 

 و مازاد آن را منوط به موافقت بیمه مرکزی کرده است. 

صرفاً در موارد استثنایی و با تأیید  باید  ها و معاملات مشابه  گذاری دارایی بازخرید سهام، وثیقه   بر این اساس،

 ها ملزم به افشای هدف، مدت و ریسک این اقدامات شوند.نهاد ناظر مجاز باشد و شرکت 

‌های‌تابعه‌و‌فرعی‌(‌منع‌سرایت‌ریسک‌از‌طریق‌شرکت5

آیین  متن  دارایی طبق  تأمین  و  ترهین  توثیق،  شرکتنامه،  سایر  برای  بیمه  مؤسسه  و  های  تابعه  از  اعم  ها، 

به  باید  از سرایت ریسک در گروه فرعی، ممنوع است. این حکم  بنیادین جلوگیری  از اصول  های عنوان یکی 

 ای تقویت شود. بیمه 

دارایی   لذا از  استفاده  یا  متقابل  تضمین  منابع،  انتقال  شرکت هرگونه  تعهدات  برای  بیمه  شرکت  های  های 

 ممنوع باقی بماند و تخلف از آن با ضمانت اجرای روشن و بازدارنده مواجه شود. بایستی وابسته 

‌های‌مولد‌و‌بازار‌سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی(‌توسعه‌سرمایه6

گذاری در ابزارهای مولد، شفاف  های بیمه باید به سمت سرمایههای احتیاطی، شرکتدر چارچوب محدودیت 

در بازار سرمایه هدایت شوند. این امر به افزایش نقش صنعت بیمه در تأمین مالی اقتصاد ملی    پایشو قابل  

 کند. کمک می 

 
1 Treasury Shares 
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راستا، این  ناظر    در  مجاز سرمایهتواند  می نهاد  ابزارهای  به فهرست  را  به گذاری  پویا  و  صورت  کند  روزرسانی 

 گذاری در نظر گیرد. های نظارتی و سرمایهبرای ابزارهای سازگار با توسعه ملی، مشوق 

‌تر‌(‌طراحی‌نظام‌گزارشگری‌و‌افشای‌عمومی‌دقیق7

آیین  اجرای  بر  اثربخش  نظارت  و  ، صرف وجود سقف 104نامه  برای  بلکه گزارشگری شفاف  نیست؛  ها کافی 

 های وابسته ضروری است. گذاری های ثابت، وثایق، و سرمایه موقع از ترکیب پرتفوی، تمرکز ریسک، دارایی به 

بیمه  شرکت گزارش باید  های  شوند  سرمایه موظف  ترکیب  درباره  استاندارد  فصلی  رعایت  های  گذاری، 

 ای و انحرافات احتمالی ارائه کنند. نامه های آیین سقف

‌(‌تقویت‌نظارت‌مبتنی‌بر‌ریسک8

تنظیم  سرمایه سند  ایرانگر  بیمه  قاعده  (104نامه  )آیین   گذاری صنعت  صرفاً  نظارت  از  به سمت  باید  محور 

نه  ناظر  نهاد  رویکرد،  این  در  کند.  ریسک حرکت  بر  مبتنی  رعایت سقفنظارت  بر  کیفیت  فقط  بر  بلکه  ها، 

 کند.ها و اثر آن بر توانگری مالی نظارت میها، نقدشوندگی، تمرکز، همبستگی ریسک دارایی 

مرکزی  شرکت  باید   بیمه  سرمایه برای  ریسک  امتیازدهی  چارچوب  بیمه،  طراحی  های  و    کرده گذاری 

 ها را متناسب با سطح ریسک هر شرکت تنظیم نماید.محدودیت 

‌دار‌ملی‌های‌اولویتهای‌بیمه‌در‌پروژه(‌استفاده‌از‌ظرفیت‌شرکت9

نقش  بر  دولت  تأکید  به  توجه  پروژه با  و  کشور  بازسازی  در  بیمه  صنعت  اولویت آفرینی  است  های  لازم  دار، 

 ها فراهم شود. های بیمه در این حوزه بسترهای مقرراتی برای مشارکت ایمن شرکت 

توانند در قالب ابزارهای بازار سرمایه  شده می های دارای پشتوانه مناسب، بازدهی روشن و ریسک کنترل پروژه 

 های بیمه قرار گیرند.گذاری شرکت های تخصصی، مقصد سرمایه یا صندوق

‌نامه‌متناسب‌با‌تحولات‌بازارای‌در‌آیین(‌بازنگری‌دوره10

سرمایه آیین اقتصاد  نامه  محیط  تغییرات  و  سرمایه،  بازار  رشد  مالی،  ابزارهای  تحول  با  متناسب  باید  گذاری 

 ای.ای بازنگری شود تا هم از انجماد مقررات جلوگیری شود و هم از انحراف منابع بیمه صورت دوره کلان به 

این های  گیری عالی بیمه و با درنظر گرفتن جهتشورای   104نامه  با توجه به الزامات آیین در مجموع آنکه،  

ای و  های بیمه باید بر پایه احتیاط، شفافیت، تناسب با تعهدات بیمه گذاری شرکت های سرمایهسند، سیاست

های ثابت،  گذاری در دارایی ای صنعت تنظیم شود. در این چارچوب، محدودسازی سرمایه تقویت نقش توسعه 

دارایی  از  استفاده  منع  سهام خودی،  بازخرید  بیمه کنترل  شرکت های  برای  نظارت  گر  اعمال  و  وابسته،  های 

 گذاری است.های دارای توانگری پایین، از ارکان اصلی سیاستتشدیدشده بر شرکت 

است شرکت  به سمت سرمایه همچنین، لازم  بیمه  دارایی های  در  و هم گذاری  نقدشونده  مولد،  با های  راستا 

توسعه  و  نیازهای  بر ریسک،  مبتنی  نظارت  استقرار  گزارشگری شفاف،  توسعه  اقتصاد ملی هدایت شوند.  ای 

گذاران، به افزایش سهم صنعت  تواند ضمن صیانت از حقوق بیمه گذاری، می ای مقررات سرمایهبازنگری دوره 
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سرمایه  و  مالی  تأمین  در  نقش گذاریبیمه  نهایت،  در  کند.  کمک  ملی  شرکت های  در  آفرینی  بیمه  های 

دار کشور باید در چارچوب ابزارهای مالی ایمن، شفاف و سازگار با اصول احتیاطی تسهیل  های اولویت پروژه 

 شود.

 ای‌آفرین‌در‌انباشت‌سرمایه‌بیمه‌های‌تحول‌و‌محرک‌2026انداز‌چشم‌‌-4-6

سال   رشد  2026در  »موتور  یک  عنوان  به  بلکه  نیست،  ریسک  انتقال  نهاد  یک  صرفاً  دیگر  بیمه  صنعت   ،

یافته و در حال توسعه در نسبت دارایی  دارایی« در حال بازتعریف است. شکاف تاریخی میان کشورهای توسعه 

 ، تحت تأثیر سه نیروی پیشران در حال تغییر است.GDPبه 

 1انقلاب‌دیجیتال‌و‌شمول‌مالیالف(‌‌

آوری نقدینگی خرد  های جدیدی برای جمعسازوکارتنها ابزاری برای فروش نیستند، بلکه   های نوظهوری فناور

 اند. فراهم کرده 

تمام شده خدمات: • بهای  توزیع سنتیدر کشورهای در حال توسعه، هزینه  کاهش  مانع    بیمه،  های 

های دیجیتال با کاهش این  . پلتفرم استهای بازرگانی  به حوزه خدمات بیمه های پایین  ورود دهک 

بیمه  عرضه  امکان  خر هزینه،  ف  2د های  کرده را  جریان راهم  ورود  یعنی  این  به  اند.  جدید  پولی  های 

 ها.ذخایر فنی شرکت 

ها بیمه های خودرو و سلامت، حق در بیمه (  IoT)های مبتنی بر داده: با استفاده از اینترنت اشیا  بیمه  •

نرخ  جای  میبه  تعیین  واقعی  رفتار  اساس  بر  ثابت،  نرخ های  در  دقت  این  سودآوری  شوند.  گذاری، 

 دهد.های قابل دسترس را افزایش می گذاری را بالا برده و حجم سرمایه گریبیمه 

هوشمند:بلاک  • قراردادهای  و  واسطه  چین  پرداخت خسارت،  حذف  فرآیند  به  بخشیدن  سرعت  و  ها 

بیمه  قالب  در  دارایی  نگهداری  به  تمایل  و  داده  افزایش  نوظهور  بازارهای  در  را  های اعتماد عمومی 

 کند.های فیزیکی )مثل طلا( می اندازی را جایگزین خرید دارایی پس

 بگیرانبمب‌ساعتی‌جمعیتی‌و‌پارادایم‌مستمریب(‌‌

ای اثر  های بیمه ای بحرانی رسیده است که مستقیماً بر حجم دارایی به نقطه   2026تغییرات جمعیتی در سال  

 گذارد.می 

بسیاری از کشورهای در حال توسعه )مانند ویتنام، برزیل   های عمومی به خصوصی:انتقال از سیستم •

رو هستند. این امر منجر به تغییر  ه های بازنشستگی دولتی روبو ترکیه( با بحران ورشکستگی صندوق 

های  های مستمری تکمیلی« شده است. در نتیجه، نسبت دارایی های کلان به سمت »بیمه سیاست

 کند.بیمه عمر به در این کشورها رشد جهشی را تجربه می 

 
1 Financial Inclusion 
2 Microinsurance 



 

 43 

43 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

با پیر شدن سریع جمعیت در شرق آسیا، انباشت دارایی   بازارهای نوظهور آسیا )مورد خاص چین(: •

عنوان ابزار اصلی تأمین مالی دوران پیری، نرخ رشد سالانه دو رقمی را ثبت  های زندگی به در بیمه 

های زیرساختی و اوراق قرضه ملی  دلیل ماهیت بلندمدت، عمدتاً در پروژه ها به کرده است. این دارایی 

 اثر مثبت دارد. انباشت دارایی شوند که مستقیماً بر گذاری می سرمایه

 گذار‌به‌استانداردهای‌نوین‌ ج(

 المللی ایجاد کرده است.شفافیت محاسباتی، زبان مشترکی برای جذب سرمایه بین 

دارد، در سال   :IFRS 17  استاندارد • نظارت  بیمه  قراردادهای  نحوه گزارشگری  بر  که  استاندارد  این 

های  ای در صورت گذاری از بخش بیمه به پختگی کامل رسیده است. جداسازی بخش سرمایه   2026

می  باعث  دقیقمالی،  درک  سرمایه  بازار  تحلیلگران  دارایی شود  واقعی  سودآوری  از  داشته  تری  ها 

 دهد.ها را ارتقا داده و هزینه تأمین مالی را کاهش میباشند. این شفافیت، رتبه اعتباری شرکت 

سرمایه  "کشورهای در حال توسعه با الگوبرداری از این مدل، به سمت   های توانگری مالی:چارچوب •

های خود را  کند سبد دارایی ها را مجبور می اند. این رویکرد، شرکت حرکت کرده  "مبتنی بر ریسک

سپرده  بر  تمرکز  از  خروج  کنند.  باعث متنوع  مشارکت،  اوراق  و  سهام  بازار  به  ورود  و  بانکی  های 

 شود. ها و در نتیجه رشد نسبت دارایی به می گذاری افزایش بازدهی سرمایه 

سرمایه  • خارجی:جذب  سرمایه  گذاری  ترس  استانداردها،  این  از  ناشی  بزرگ  شفافیت  نهادی  گذاران 

های بازنشستگی( را برای ورود به بازار بیمه کشورهای در حال توسعه از بین  جهانی )مانند صندوق 

 برده است.

 2026رو‌در‌افق‌های‌پیش‌چالش‌‌-4-7

 تواند این رشد را کُند کند: انداز مثبت، موانعی وجود دارد که می علیرغم چشم 

واقعی سرمایه  تورم جهانی: • بهره  نرخ  مناطق همچنان  بالا در برخی  های بیمه را تهدید گذاریتورم 

 کند.می 

های بیمه را در معرض حملات سایبری قرار  ، شرکت فناوریوابستگی شدید به   های سایبری:ریسک •

 تواند منجر به خروج ناگهانی نقدینگی شود. داده که می 

می پیش سال  بینی  پایان  تا  سرمایه 2026شود  نسبت  میان  فاصله  به  ،  حال    GDPگذاری  در  کشورهای  در 

ها، بلکه از طریق  کاهش یابد. این رشد نه از طریق افزایش قیمتدرصد    20تا   15یافته حدود  توسعه و توسعه 

 اقتصاد پایدار محقق خواهد شد.  های اصلیستونیکی از  بخشی به بازار و تبدیل شدن صنعت بیمه به عمق

 

 

 



 

 

44 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 

 

 

 

 

‌

‌:‌پیوست‌یک

در‌‌مهیب‌یبازار‌جهان‌یگزارش‌روندها

 (OECD)‌2025سال‌



 

 45 

45 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

کلان  سال  محیط  پایین   2024اقتصادیِ  تورم  با  نرخ که  تدریجی  کاهش  پایدار،  همچنان  اما  از  تر  بهره  های 

آمیز شدید در تعدادی از کشورها همراه بود، بر بازارهای بیمه اثر  سطوح بالا و همچنین وقوع حوادث فاجعه 

نسخه    گذاشت. بستری،  چنین  بیمه» گزارش    2025در  بازار  جهانی  و   «روندهای  کلی  عملکرد  بررسی  به 

 پردازد. می  2024وضعیت سلامت صنعت بیمه در سال 

بررسی می  را  بیمه  نفوذ  نرخ  تغییرات  ابتدا  روندهای حق این گزارش  ها در سال  بیمه و خسارتکند، سپس 

بیمه   2024 عملکرد  و  کرده  تحلیل  بیمهرا  بخش  در  می گری  قرار  بررسی  مورد  را  غیرزندگی    دهد.های 

، گزارش به عملکرد  براینعلاوه   شود.های زندگی تحلیل می های بیمه بیمه و پرداختهمچنین روندهای حق 

شرکتسرمایه سودآوری  و  می گذاری  ترکیبی  و  زندگی  غیرزندگی،  بیمه  برخی  های  نهایت،  در  و  پردازد 

 کند.روی بخش بیمه در آینده را از منظر نهادهای ناظر ملی تشریح می های کلیدی پیش ریسک

 های‌زندگیدهنده‌روندهای‌بیمهتر‌از‌سطوح‌گذشته؛‌بازتاب،‌اما‌همچنان‌پایین2024افزایش‌نفوذ‌بیمه‌در‌سال‌‌

به  که  بیمه،  کل  حق نفوذ  کل  نسبت  داخلیعنوان  ناخالص  تولید  به  صادره  ناخالص  تعریف   (GDP) بیمه 

تر از سطح آن در  با وجود این افزایش، نفوذ کل بیمه همچنان پایین  افزایش یافت.  2024شود، در سال  می 

باقی مانده است. از کاهش  2024افزایش سال    یک دهه گذشته  از سال  پس  رخ    2021های متوالی سالانه 

بیمه   داد. به بخش  اخیر آن عمدتاً  افزایش  و  بیمه  نفوذ  نزولی  زندگی مربوط می روند  به های  که  طوری شود؛ 

های غیرزندگی نسبتاً باثبات بوده  های زندگی طی این دوره کاهش یافته، در حالی که نفوذ بیمه نفوذ بیمه 

 است. 

 بیمه‌بیش‌از‌پرداخت‌خسارتگری‌در‌بخش‌غیرزندگی‌با‌رشد‌حقبهبود‌سودآوری‌بیمه

رشد حق  بیمه اگرچه  بخش  در  سال  بیمه  به  نسبت  غیرزندگی  رشد حق   2023های  اما  شد،  از  کندتر  بیمه 

پرداخت  سال  افزایش  در  نتیجه،  در  و  گرفت  پیشی  خسارت  حوزه   2024های  تمامی  در  های تقریباً 

 محقق شد.  گری دهنده سود بیمه گزارش 

درصدی   2/4صورت اسمی و  بیمه ناخالص صادره به درصدی حق   2/8طور متوسط رشد  بخش غیرزندگی به 

پرداخت به  مقابل،  در  کرد؛  ثبت  را  واقعی  بهصورت  ناخالص  متوسط  های خسارت  به  5/7طور  صورت  درصد 

 صورت واقعی افزایش یافت. درصد به  3/ 5اسمی و 

ترکیبی شاخص  -  نسبت  از  یکی  استکه  گری  بیمه  سودآوری  کلیدی    هایحوزه   تمامی  تقریباً  در   -  های 

های  درصد از حوزه  72در    2023نسبت به    2024این نسبت در سال    درصد بود.  100کمتر از    دهندهگزارش 

های بیمه غیرزندگی  شرکت  گری گران اتکایی از عملکرد مثبت بیمه همچنین، بیمه   دهنده بهبود یافت.گزارش 

 منتفع شدند.

 انداز‌بیمه‌عمر‌فضای‌مساعد‌بازارهای‌مالی‌و‌افزایش‌تقاضا‌برای‌محصولات‌پس
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بیمه عمر شد که نتیجه    یاندازمحیط مطلوب در بازارهای مالی منجر به تحریک تقاضا برای محصولات پس 

های ناخالص در بخش بیمه عمر در تقریباً تمام  ، حق بیمه2024در سال    ها بود. آن افزایش رشد حق بیمه 

دهنده، از نظر اسمی افزایش یافت؛ این امر عمدتاً ناشی از فضای مساعد بازار سرمایه  های قضایی گزارش حوزه 

 بود. 

سال   در  بیمه  حق  اسمی  رشد  میانگین  تا  شد  باعث  گسترده  گسترش  مناطق    2024این  میان  در 

در    است.  2023شده در سال  ثبت ‌‌درصدی  5/6برسد که تقریباً دو برابر رشد    درصد   9/11دهنده به  گزارش 

از    درصد   5/3از نظر اسمی و  درصد    5/7طور متوسط  های ناخالص در بخش عمر به مقابل، پرداخت خسارت 

ی در روند کلی پرداخت خسارت نسبت به  توجهقابلدهنده کاهش  این ارقام نشان   نظر واقعی افزایش یافت. 

پرداخت خسارت  2023سال   آن  در  که  سالی  به است؛  ناخالص بخش عمر  افزایش های  شاهد  متوسط  طور 

 واقعی بود. درصد   6/4اسمی و  درصد   1/10

 گذاری‌در‌صنعت‌بیمه‌بهبود‌عملکرد‌سرمایه

بیمه  به  مالی  بازارهای  مساعد  تا عملکرد سرمایه شرایط  داد  اجازه  در سال  گران  را  ارتقا    2024گذاری خود 

  68در بخش غیرزندگی و  درصد    71دهنده در بخش عمر،  از مناطق گزارش درصد    71گران در  بیمه   دهند.

، سهم  2023در مقایسه با سال   گذاری واقعی مثبتی را ثبت کردند.در بخش ترکیبی، نرخ بازده سرمایه درصد 

گذاری واقعی مثبت دست یافتند، در هر سه نوع فعالیت تجاری افزایش یافته  گرانی که به بازده سرمایه بیمه 

 است. 

 گذاری‌گری‌و‌سرمایهگران‌در‌پی‌عملکرد‌مثبت‌در‌بیمهبهبود‌سودآوری‌بیمه

ثبت کردند.   2024گران در سال  بیمه  را  ترکیب عملکرد بیمه   سودآوری کلی  از  بازتابی    گری این سودآوری 

گذاری بود؛ در اکثر مناطق، این دو مؤلفه مثبت بودند و یکدیگر را تقویت کردند که  )صدور بیمه( و سرمایه 

تنها در معدود کشورهایی، این دو بخش در جهت مخالف حرکت کرده و    منجر به نتایج کلی قدرتمندی شد.

گران  به افزایش حقوق صاحبان سهام بیمه   2024، سودآوری در سال  براینعلاوه   اثر یکدیگر را خنثی کردند. 

 های قضایی کمک کرد. در اکثر حوزه 

 های‌صنعت‌بیمه‌پذیریها‌و‌آسیبریسک

گزارش دو  ملی  نهادهای  از  ریسک سوم  و  دهنده،  بهره(  نرخ  نوسانات  و  تورم  )مانند  اقتصادی  کلان  های 

به ریسک را  غیرمترقبه  حوادث  اصلی های  ریسکعنوان  آسیبترین  نقاط  و  ذکر  ها  خود  بیمه  صنعت  پذیر 

 های سایبری اشاره داشتند.دهندگان با فراوانی تقریباً مشابه، به ریسک همچنین، پاسخ کردند.

‌ضریب‌نفوذ‌بیمه‌ .1

های مختلف  و طی دهه گذشته در حوزه   2024این بخش به بررسی روند توسعه ضریب نفوذ بیمه در سال  

پس از چند سال کاهش افزایش    2024دهد که ضریب نفوذ کل بیمه در سال  ها نشان می پردازد. یافته می 
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تر از سطح آن در یک دهه قبل قرار دارد. این روند عمدتاً ناشی از ضریب نفوذ  یافته است، اما همچنان پایین

 . های غیرزندگی در طول دهه گذشته نسبتاً ثابت مانده استهای زندگی است، زیرا ضریب نفوذ بیمه بیمه 

 تر‌از‌سطح‌ده‌سال‌قبل‌استافزایش‌یافت،‌اما‌همچنان‌پایین‌‌2024سطح‌ضریب‌نفوذ‌بیمه‌در‌سال‌‌

به  که  بیمه  کل  نفوذ  حقضریب  نسبت  بیمه بیمه صورت  در  تولیدی  ناخالص  و  های  زندگی  مستقیم  های 

 افزایش یافت. 2024شود، در سال تعریف می  (GDP) غیرزندگی به تولید ناخالص داخلی

 (OECD)طور متوسط در کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادیبه   2024این شاخص در سال  

دهد. همچنین در میان تمامی  افزایش نشان می   2023درصد در سال    6  درصد بود که نسبت به 2/6برابر با  

رسید، در حالی که در سال    2024درصد در سال    4/5طور متوسط به  دهنده، این نسبت به های گزارش حوزه 

 درصد بود.  3/5برابر با  2023

پایین  قبل  به ده سال  بیمه همچنان نسبت  نفوذ  این حال، ضریب  به با  برای  طوریتر است؛  این شاخص  که 

برای کل حوزه   4/0حدود   OECD کشورهای عضو واحد درصد  7/0  دهنده حدودهای گزارش واحد درصد و 

 (. 1کمتر از سطح ده سال پیش است )نمودار  

سال  براینعلاوه  در  بیمه  نفوذ  نرخ  افزایش  کاهشِ  2024،  دوره  مشاهده  تقریباً  در  را    2023تا    2021شده 

 جبران کرده است.

 درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلی()‌‌2024تا‌‌‌‌2014دهنده،‌های‌گزارش.‌ضریب‌نفوذ‌بیمه،‌میانگین‌حوزه1نمودار‌‌

 
 ( OECD Global Insurance Statistics)پایگاه داده  OECDآمارهای جهانی بیمه  :منبع

های قضایی پایین بوده و در میان کشورها تفاوت چشمگیری  های ضریب نفوذ کل بیمه در برخی حوزه نرخ 

درصد بوده    33برابر   لوکزامبورگدرصد و در    1/1  برابر با رومانیدر    2024داشته است. این شاخص در سال  

  پاراگوئه   ویژه در برخی کشورهای آمریکای لاتین پایین است؛ از جمله(. ضریب نفوذ بیمه به 2است )نمودار  

و    5/1) نیکاراگوئهدرصد(،   4/1) گواتمالادرصد(،   2/1) بیمه   1/ 6) بولیویدرصد(  نفوذ  ضریب  درصد(. 
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(،  Deloitte, 2024) نامیبیا  و   آفریقای جنوبی   جزطور کلی در کشورهای آفریقایی پایین است، به همچنین به 

خاورمیانه منطقه  در  نیز  به   (.SwissRe Institute, 2025)  و  بیمه،  نفوذ  ضریب  بودن  حوزه  پایین  در  ویژه 

ها دهنده فقدان سطح مناسبی از حمایت مالی پایه برای اشخاص و بنگاه تواند نشان های غیرزندگی، می بیمه 

ریسک  برخی  برابر  شرکت در  که  باشد  آن هایی  پوشش  به  قادر  بیمه  هستند های  (.  OECD, 2024) ها 

 عنوان سهمی از تولید ناخالص داخلی هستند.تری به تر معمولاً دارای بخش بیمه بزرگ اقتصادهای پیشرفته 

)درصدی‌از‌‌‌2024های‌زندگی‌و‌غیرزندگی،‌سال‌‌های‌قضایی،‌بیمهضریب‌نفوذ‌بیمه‌به‌تفکیک‌حوزه‌‌.‌نرخ2نمودار‌‌

‌تولید‌ناخالص‌داخلی(

 
 ( OECD Global Insurance Statistics)پایگاه داده OECD آمارهای جهانی بیمه  :منبع

های زندگی است. کشورهایی که دارای  های غیرزندگی بالاتر از بیمه در اکثریت کشورها، نرخ ضریب نفوذ بیمه 

بیمه  بالای  نفوذ  )مانند  ضریب  برخوردارند  نیز  بالایی  بیمه  کل  نفوذ  ضریب  از  معمولاً  هستند،  زندگی  های 

با وجود برخورداری از    هلند و ایالات متحده  (. با این حال، کشورهایی مانند بریتانیاو   ژاپن،  فرانسه،  دانمارک

 های غیرزندگی هستند. های زندگی، دارای نرخ نفوذ بالاتری در بخش بیمه ضریب نفوذ کل بیمه بالا و بخش بزرگ بیمه 
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 اندهای‌زندگی‌محرک‌اصلی‌روندهای‌ضریب‌نفوذ‌کل‌بیمه‌بودهبیمه

بیمه  بخش  از  ناشی  عمدتاً  گذشته  دهه  بیمه طی  نفوذ  نزولی ضریب  کلی  در  روند  است.  بوده  زندگی  های 

  5/2تا  1/2طور متوسط در بازه های غیرزندگی در این دوره ثبات بیشتری داشته و به مقابل، ضریب نفوذ بیمه 

 (.3درصد در نوسان بوده است )نمودار 

های نیز عمدتاً تحت تأثیر بخش بیمه   2023تا    2021های  شده در فاصله سال همچنین روند کاهشی مشاهده

 های زندگی در این دوره کاهش یافته است.زندگی بوده است، زیرا میانگین ضریب نفوذ بیمه 

می عامل  بیمه چندین  نفوذ  کاهش ضریب  سال تواند  در  زندگی  مثال،  های  برای  دهد.  توضیح  را  اخیر  های 

سال   در  بانکی،  محصولات  رقابت  و  مالی  بازارهای  بیمه   2022نوسانات  بخش  بر  منفی  زندگی  تأثیر  های 

به  شاخصگذاشت؛  به  وابسته  زندگی  بیمه  محصولات  بر  یونیت ویژه  محصولات  )مانند  بازار   لینک(های 

(OECD, 2023  .) های بهره با هدف مهار تورم  ، رکود در بازارهای مسکن که در نتیجه افزایش نرخ براینعلاوه

 (. OECD ,2024) را کاهش داد 1های زندگی مرتبط با تسهیلات اعتباری بالا رخ داد، تقاضا برای بیمه 

حوزه از  بسیاری  در  حق همچنین  رشد  قضایی،  ناخالص  بیمههای  تولید  اسمی  رشد  با  همگام  زندگی  های 

هایی زمان با تورم بالا مشاهده شد. در سطح کشورها، انحراف و هم   2023گونه که در سال  داخلی نبود؛ همان

افزایش  گذشته  دهه  مثال، طی  برای  است.  داشته  وجود  کلی  روند  این  نفوذ  توجهقابل های  از  در ضریب  ی 

برخی حوزه بیمه  در  زندگی  مانند های  اروگوئه   ،کنگهنگ،  کانادا  ها  و  مقابل،  م  سوئد  در  است.  شاهده شده 

حوزهبیمه  در  غیرزندگی  مانند های  متحده   هایی  ایالات  و  بریتانیا  داشته توجهقابلرشد    لوکزامبورگ،  اند. ی 

طور معناداری کاهش  به   استرالیا، ایرلند، پرتغال و چین  های زندگی در برخی کشورها مانند ضریب نفوذ بیمه 

 (. A در پیوست A.A.3 تا A.A.1 )جداول یافته است

 )درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلی(‌‌2024تا‌‌‌‌2014های‌ضریب‌نفوذ‌بیمه‌)کل،‌زندگی‌و‌غیرزندگی(،‌‌.‌نرخ3نمودار‌‌
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1 Credit-related life insurance 
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‌های‌غیرزندگی‌عملکرد‌صدور‌در‌بخش‌بیمه

دهد. در این  را مورد ارزیابی قرار می   2024های غیرزندگی در سال  گری بخش بیمه این بخش عملکرد بیمه 

حق بخش رشد  ابتدا  پرداخت بیمه،  و  می ها  تحلیل  خسارت  ناخالص  بیمه های  عملکرد  سپس  گری  شود. 

ترکیبی شرکت نسبت  بررسی  طریق  از  بیمه  می م  1های  قرار  ارزیابی  یافته ورد  میگیرد.  نشان  که  ها  دهد 

ها همچنان بیمه تقویت شده است، زیرا حق  2024های غیرزندگی در سال  در بخش بیمه   گری سودآوری بیمه 

از خسارت سریع کرده تر  رشد  بیمهها  عملکرد  همچنین  اتکاییبیمه   گری اند.  جهانی  گران  بهبود  ن  2اصلی  یز 

 یافته است. 

 بود‌‌‌توجهقابلهای‌غیرزندگی‌با‌وجود‌کند‌شدن،‌همچنان‌‌بیمهرشد‌حق‌

بیمه  سال  بخش  در  غیرزندگی  رشد    2024های  شاهد  رشد  بیمه حق   توجه قابلهمچنان  این  اگرچه  بود،  ها 

مشاهده سطح  به  سال  نسبت  در  است.  2023شده  یافته  بخش  بیمه حق کاهش  در  تولیدی  ناخالص  های 

به   2024دهنده در سال  های گزارش غیرزندگی در بیشتر حوزه  افزایش یافت  هم  واقعی  صورت اسمی و هم 

 (. 4)نمودار  

درصد رشد    2/4واقعی    صورتبه درصد و    2/8اسمی    صورتبه های ناخالص تولیدی  بیمهمتوسط، حق   طوربه 

  صورت به درصد ‌4/12 متوسط  طوربه ها بیمهاست؛ زمانی که حق  2023های رشد سال کردند، که کمتر از نرخ 

 واقعی رشد کرده بودند.   صورتبه درصد  6/ 2اسمی و 

‌)به‌درصد(‌‌‌2024های‌غیرزندگی،‌‌های‌ناخالص‌تولیدی‌مستقیم‌در‌بخش‌بیمهبیمه.‌نرخ‌رشد‌سالانه‌حق4نمودار‌‌

 
1 Combined Ratio 
2 Key Global Reinsurers 
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 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

های قضایی مختلف متفاوت بود. برای مثال، نرخ  در میان حوزه   2024های غیرزندگی در سال  بیمه رشد حق

حق اسمی  بین  بیمهرشد  در -1/23ها  در 1/74تا    ایرلند   درصد  حوزه   ترکیه  درصد  گزارش در  دهنده  های 

ترین مقدار  درصد و پایین   6/20با    ترکیه  ها نیز بالاترین مقدار خود را در بیمه متغیر بود. نرخ رشد واقعی حق

 درصد نشان داد.   -2/24با   ایرلند  را در 

های  نامهها، افزایش تعداد بیمه نامههای بیمه دهنده افزایش قیمت تواند نشان های غیرزندگی می بیمهرشد حق

مشاهده شد، در سال    2023ها که در سال  نامه در نرخ بیمه  توجه قابلهای  شده یا هر دو باشد. افزایشفروخته 

های اصلی  و در تمامی شاخه OECD ها در اکثر کشورهایکه افزایش قیمتطورینیز ادامه یافت؛ به   2024

 ( و اغلب از نرخ تورم فراتر رفت. 5بیمه دیده شد )نمودار  

 )درصد(‌‌‌2024در‌سال‌ OECD ها‌در‌برخی‌کشورهای‌منتخبنامه.‌نرخ‌رشد‌اسمی‌قیمت‌بیمه5نمودار‌‌
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 ادارات ملی آمار  :منبع

به افزایش    شروع   2021ها عمدتاً ناشی از تأثیر مستمر تورم بوده است. تورم از سال  نامهافزایش قیمت بیمه 

سال   در  سال    2022کرد،  در  سپس  و  رسید  اوج  افزایش    2023به  به  منجر  تورم  افزایش  یافت.  کاهش 

های بیمه بخشی از این افزایش را از  های مختلف بیمه شد، که شرکت های خسارت در رشته هزینه   توجه قابل

 (. OECD, 2024) ها و تمدیدهای بعدی به مشتریان منتقل کردند نامهطریق افزایش قیمت بیمه 

افزایش هزینه لتونی برای مثال، در   تورم،  ،  از  ناشی  و درمانی  بیمارستانی  و خدمات  های محصولات پزشکی 

های اموال و  ویژه در بیمه ها، به ، تورم خسارت سوئد های بیمه سلامت ایجاد کرد. در  بیمه فشار صعودی بر حق 

حق بیمه  رشد  اصلی  عوامل  از  یکی  تجاری،  شرکت بیمه های  زیرا  بود،  هزینه ها  افزایش  به  بیمه  های  های 

  2024بیمه در سال  گزارش شد که افزایش نرخ حق  بریتانیا  خسارت واکنش نشان دادند. به همین ترتیب، در

 های خسارت بوده است.های بیمه به افزایش هزینه عمدتاً ناشی از واکنش شرکت 

شده باشد که منجر به افزایش   شدهبیمه  هایسرمایه تأثیر مستمر تورم همچنین ممکن است باعث افزایش  

بیمه  برای مثال، در  ها می نامهقیمت  افزایش در رشد حق لهستانشود.  بیشترین  بیمه مسئولیت  بیمه ،  در  ها 

مشاهده شد، که عمدتاً به دلیل   (Motor Casco) و بیمه خسارت بدنه خودرو  (MTPL) شخص ثالث خودرو

 ها بوده است. بیمهشده و به تبع آن افزایش متوسط حقافزایش ارزش خودروها و در نتیجه افزایش مبالغ بیمه 
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شده نیز  های خسارت و مبالغ بیمه های دیگری غیر از هزینه ها به روش نامه تورم ممکن است بر قیمت بیمه

بالا ممکن است هزینه  تورم  باشد.  های بیمه، مانند اجاره و دستمزدها را  های عملیاتی شرکت تأثیر گذاشته 

های بیمه این  ها شود، به شرطی که شرکت نامه تواند منجر به افزایش قیمت بیمهافزایش دهد. این موضوع می 

های  بیمه ممکن است به دلیل تلاش شرکت ها را به مشتریان منتقل کنند. همچنین، نرخ حق افزایش هزینه 

قیمت  سطح  عمومی  افزایش  با  شدن  همگام  برای  در  بیمه  مثال،  عنوان  به  باشد.  یافته  افزایش   اتریشها 

های غیرزندگی و بیمه سلامت تا حدی ناشی از اصلاحات تأخیری تورم بوده  بیمهگزارش شد که افزایش حق 

های ها در برخی رشته بیمههای غیرزندگی تا حدی ناشی از تورم حق بیمه، افزایش اندک حق بلژیکاست. در  

 شوند. های حساس به تورم محاسبه می ها بر اساس شاخصبیمه بیمه است که حق

قیمت  بیمه  اتکایی  بیمه  هایافزایش  قیمت  بر  است  ممکن  قیمتنامهنیز  باشد.  گذاشته  تأثیر    بیمه   هایها 

سال    اتکایی پرهزینه   2023در  و  فراوان  افزایش  و  تورم  تأثیر  دلیل  طبیعی  به  بلایای  ی  توجهقابل   طوربه تر 

یافت حق شرکت  (.OECD, 2024)  افزایش  نرخ  در  را  افزایش  این  است  ممکن  بیمه  سال  بیمههای  در  ها 

در    2024 مثال،  برای  باشند.  کرده  حق  استرالیامنعکس  افزایش  که  شد  انتقال  بیمهگزارش  از  ناشی  ها 

هزینه هزینه  و  خسارت  بالاتر  سال   اتکایی های  های  بیمه در  به  اخیر  در  های  است.  بوده  نیز   اکوادورگذاران 

 بوده است. اتکاییها ناشی از حوادث بلایایی و شرایط بازار بیمهگزارش شد که افزایش حق 

های غیرزندگی باشد. برای مثال، در  نامه ها همچنین ممکن است تحت تأثیر افزایش فروش بیمه بیمه رشد حق

بیمه مکزیک بیمه ،  تعداد  افزایش  دو  هر  سلامت  و  خودرو  فروخته نامه های  که  های  کردند  تجربه  را  شده 

کننده افزایش فروش خودروهای جدید و تقاضا برای خدمات پیشگیری سلامت بوده است. به همین  منعکس

افزایش   نیکاراگوئهترتیب،   فروش  بیمه حق  توجه قابل شاهد  مستمر  بهبود  از  ناشی  که  بود  خودرو  های 

در   بود.  جدید  رشد حقکروواسیو   مجارستانخودروهای  بیمهبیمه،  تعداد  افزایش  با  صادرشده  نامه ها  های 

 پشتیبانی شد.

های ساختمانی جدید، معدن و  ، پروژه پرو روندهای کلان اقتصادی نیز نقش مهمی ایفا کردند. برای مثال، در  

، شرایط اقتصادی مساعد و بهبود قدرت خرید، خانوارها و پاراگوئه آبیاری، تقاضای بیمه را تحریک کردند. در  

ها در چندین رشته  بیمهای خود را گسترش دهند که به رشد حق وکارها را ترغیب کرد تا پوشش بیمه کسب

نیز   ریسک  به  نسبت  فزاینده  آگاهی  کرد.  رشد حق   طوربه بیمه کمک  بر  برای  بیمهمثبت  گذاشت.  تأثیر  ها 

ها، افزایش تقاضا برای بیمه سلامت و بیمه  بیمهگزارش شد که یکی از عوامل اصلی رشد حق سوئد مثال، در  

 اند. ها پیدا کرده وکارها آگاهی بیشتری نسبت به ریسکریسک سایبری بوده است، زیرا خانوارها و کسب 

،  اسلوونیها شدند. برای مثال، در  های صادرشده در برخی حوزه بیمهدر مقابل، برخی عوامل باعث کاهش حق 

های غیرزندگی عمدتاً ناشی از لغو بیمه مکمل سلامت بوده است که از پایان سال  بیمه حق   توجهقابلکاهش  
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در    2023 شد.  حقایرلند اجرا  کاهش  کسب بیمه ،  انتقال  از  ناشی  عمدتاً  غیرزندگی  مستقیم  وکارهای  های 

 المللی خارج از کشور بوده است.بین

 های‌غیرزندگی‌نسبت‌به‌سال‌گذشته‌کاهش‌یافتهای‌بیمهرشد‌خسارت‌

بیمه  سال  بخش  در  غیرزندگی  خسارت   2024های  در  کمتری  رشد  بود. شاهد  ناخالص  پرداخت ها  های 

درصد رشد داشت )نمودار    5/7اسمی    صورتبه ،  2024متوسط در سال    طوربه خسارت در بخش غیرزندگی  

(. رشد  OECD, 2024) بود  2023درصد در سال   4/12ی کمتر از نرخ رشد اسمی  توجهقابل طور  (، که به 6

درصد بود که نسبت   3/ 5برابر با    2024های ناخالص خسارت در بخش غیرزندگی نیز در سال  واقعی پرداخت

های غیرزندگی  های بیمه دهد. رشد خسارتی نشان می توجهقابل درصد کاهش    1/10و نرخ    2023به سال  

سال   حوزه   2024در  میان  اسمی خسارت در  رشد  نرخ  مثال،  برای  بود.  متفاوت  مختلف  قضایی  در  های  ها 

 متغیر بود.  آرژانتیندرصد در   247تا   اسلوونیدرصد در  -4/48دهنده بین  های گزارش حوزه 

 )درصد(‌‌2024های‌غیرزندگی‌در‌سال‌‌های‌ناخالص‌خسارت‌در‌بخش‌بیمه.‌نرخ‌رشد‌سالانه‌پرداخت‌6نمودار‌‌

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

پرداخت سال  رشد  در  خسارت  بیمه   2024های  تعداد  همچون  عواملی  بلایای  نامهنتیجه  رخدادهای  ها، 

آمیز  ها بوده است. در حالی که رخدادهای فاجعه طبیعی، روندهای تورم و تغییرات در فراوانی و شدت خسارت

خسارت سطح  ماندن  بالا  سبب  قضایی  حوزه  چندین  در  پایدار  تورم  بازگشت  و  و  تورم  کاهش  شدند،  ها 

کاهش    2024های خسارت را در سال  ها فشار بر هزینه های خسارت به حالت عادی در سایر حوزه پرداخت

 داد. 

گرها تأثیر گذاشت. برای  های بیمه شده و کل پرداخت های اعلامها بر تعداد خسارت نامهتغییرات در تعداد بیمه 

مشاهده شد، افزایش تعداد   نیکاراگوئهو   مکزیکطور که در بخش بیمه وسایل نقلیه موتوری در  مثال، همان 



 

 55 

55 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

‌‌اسلوونی های خسارت شد. در مقابل، ها و در نتیجه افزایش پرداختها منجر به افزایش تعداد خسارتنامهبیمه 

سال   پایان  در  مکمل سلامت  بیمه  پایان  از  در  2023پس  بود.  پرداخت خسارت  کاهش  شاهد  نیز   ایرلند ، 

المللی خارج از کشور بود که به  وکارهای بینکننده انتقال کسبها، منعکسپرداخت خسارت توجهقابلکاهش 

انتقال بیمهکاهش حق  این  اگر  منجر شد.  نیز  بگیریم، حقهای صادرشده  نادیده  را  و خسارت بیمه ها  های ها 

 دهند.های غیرزندگی رشد متواضعی را نشان می بیمه 

طبیعی بلایای  حوزه پرداخت  ،رخدادهای  برخی  در  را  خسارت  این  توجهقابل  طوربه ها  های  داد.  افزایش  ی 

  2024میلیارد دلار آمریکا در سراسر جهان در سال    137شده به ارزش  های بیمه رخدادها منجر به خسارت

از   ثبت   115شد که  این  SwissRe Institute, 2025) فراتر رفت  2023شده در سال  میلیارد دلار  بیشتر   .)

مثال،  خسارت برای  بودند.  ثانویه  خطرات  از  ناشی  چکها  پرداخت   9/33رشد   جمهوری  در  های درصدی 

واقعی را عمدتاً به دلیل وقوع حوادث طبیعی فوق   ، طوفان نروژثبت کرد. در    2024العاده در سال  خسارت 

Ingunn های بیمه  ها در رشته سوزی منجر به افزایش خسارت، بارش شدید برف، رعد و برق و چندین آتش

در   شد.  موتوری  نقلیه  وسایل  و  جنوب  لهستاناموال  در  سیل  خسارت،  افزایش  دلایل  از  یکی  در    کشور، 

بیشترین شدت را در  به دلیل وقوع سیل  های غیرزندگی  ، افزایش خسارت بیمه اتریشبود. در    2024سپتامبر  

کاهش خسارت مشاهده شد، زیرا  اروگوئهو  پاناما، مجارستانبرای داشت. در مقابل،  2024ماهه سوم سال سه

 ها به سطح نرمال بازگشتند.، خسارت2023پس از وقوع بلایای طبیعی شدید در سال 

های خسارت را  کمک کرد. اگرچه تورم همچنان هزینه   2024ها در سال  کاهش تورم به تعدیل رشد خسارت

بر شرکت افزایش می  تورم در کشورهایداد، کاهش آن فشار کلی  داد.  را کاهش  بیمه    طور به OECD های 

  2022واحد درصد کمتر از سال   4و    2023واحد درصد کمتر از سال    1/ 6درصد رسید که   2/5متوسط به  

های تعمیر، خدمات و مواد شود که قبلاً  (.کاهش تورم ممکن است منجر به کاهش هزینه OECD, 2025) بود

ها های خسارت در چندین رشته بیمه را افزایش داده بود و در نتیجه رشد متوسط پرداخت خسارتپرداخت

 کندتر شد. 

ها در چندین بازار شد. با ای همچنان باعث افزایش خسارتبا این حال، اثرات تورمی پایدار و فشارهای هزینه 

هزینه  افزایش  غالب  عامل  همچنان  تورم  تورم،  کلی  کاهش  حوزه وجود  از  بسیاری  در  بود.  های خسارت  ها 

تورمی مستمر   ترکیهو   لهستان،  مکزیک،  آلمان،  دانمارک،  کروواسی  کشورهای گزارش کردند که فشارهای 

به  پرداخت خسارت،  افزایش  بیمه باعث  در  هزینه ویژه  این کشورها،  در  است.  اموال شده  و  های  های خودرو 

پرداخت خسارت است  ممکن  مدیریت خسارت  و  یدکی  قطعات  تعمیر،  روند  بالاتر  باشد.  داده  افزایش  را  ها 

گزارش شد، جایی که فشارهای قیمتی باعث   بریتانیاو  ‌‌اسلواکی،  هلند ای در  صعودی مشابهی در عوامل هزینه 

 ها شد.افزایش پرداخت خسارت 
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فراوانی و شدت خسارت نیز در برخی حوزه روندهای  پرداخت خسارتها  بر  مثال،  ها  برای  تأثیر گذاشت.  ها 

شغلی   کاستاریکا و  رانندگی  تصادفات  شدت  و  فراوانی  افزایش  دلیل  خسارتبه  افزایش  بیمه  شاهد  در  ها 

های بیمه  گزارش داد که رشد خسارت پاراگوئه های اجباری بود.های مالی و رشته خودرو، سلامت، خسارت

درصد است، به دلیل افزایش خرید خودروهای جدید؛ خودروهای بیشتر در جاده   50خودرو همچنان بیش از 

ها در بیمه خودرو را به دلیل  افزایش پرداخت خسارت نیکاراگوئهو   لیتوانی باعث افزایش ریسک تصادف شد.

خسارت فراوانی  مقابل،  افزایش  در  کردند.  تجربه  خسارت  اروگوئهو   سوئد ،  پاناماها  تثبیت  یا  را کاهش  ها 

ها به حالت عادی بازگشت و هیچ رویداد خسارت بزرگ دیگری در سال  مشاهده کردند، زیرا تعداد خسارت

 رخ نداد.  2024

های‌خسارت‌بهبود‌‌بیمه‌نسبت‌به‌پرداخت‌تر‌حقهای‌غیرزندگی‌با‌رشد‌سریعگری‌در‌بخش‌بیمهسودآوری‌بیمه

 یافت

امر  های خسارت در بخش بیمه ها نسبت به رشد پرداختبیمه افزایش حق و این  بود  های غیرزندگی بیشتر 

گری بیمه  تمامی حوزه شرکت ‌‌سودآوری  تقریباً  در  را  بیمه  گزارش های  سال  های  در  حمایت    2024دهنده 

دهنده سود  ، که نشان کلمبیادرصد بود، به جز    100دهنده زیر  های گزارش در تمام حوزه ‌‌نسبت ترکیبی کرد.

 (. 7ها است )نمودار های غیرزندگی در این حوزه گری در بخش بیمه بیمه 

  2023نسبت به سال    2024گری  در سال  ها، سودآوری بیمه ها و خسارتبیمه با توجه به روندهای رشد حق

بیشترین بهبود را در    نسبت‌ترکیبی‌ .‌حوزه( بهبود یافت  32از   23دهنده )های گزارش درصد از حوزه   72در 

درصد   33با   ترکیه همچنین،   (.p.p) واحد  کرد.  بهبود   چینو   اسلوونی،  ایتالیاتجربه  در  توجهقابل نیز  ی 

 واحد درصد داشتند. 14تا   13نسبت ترکیبی بین 

در   را  شدن  بدتر  بیشترین  ترکیبی  نسبت  مقابل،  افزایش  هندوراس  در  کرد.  9با  تجربه  درصد   واحد 

های غیرزندگی داشتند و  ی در نسبت ترکیبی بیمه توجهقابل نیز کاهش   اسلوواکیو   مجارستان،  لوکزامبورگ

 واحد درصد افزایش یافت. 5/6تقریباً  
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‌)درصد(‌‌2024و‌‌‌‌2023های‌‌های‌غیرزندگی‌در‌سال.‌نسبت‌ترکیبی‌بخش‌بیمه7نمودار‌‌

 
مجارستا :منبع مرکزی  بانک  دانمارک؛  مالی  نظارت   سوئیس؛ FINMA اسلوونی؛ ISA پرتغال؛ ASF لهستان؛ KNF ایتالیا؛  IVASS ؛نمرجع 

NAIC ها به پرسشنامه کیفی تمرین آمارهای جهانی بیمهایالات متحده؛ پاسخ OECD های قضایی دیگر()تمام حوزه. 

بیمه سال    ‌‌گرینتایج  رشته   2024در  بیمه در  مختلف  و  های  بیمه  مرجع  مثال،  برای  بود.  متفاوت  ای 

اروپا در   (EIOPA) بازنشستگی شغلی  بیمه گری   روند سودآوری  اروپا  اقتصادی  داد که در منطقه  گزارش 

بیمه رشته  مختلف  استهای  بوده  ناهمگون  بیمه  (.EIOPA, 2025) ای  در  ترکیبی  مسئولیت  نسبت  های 

میزان   به  بیمه   + 5/5عمومی  در  درصد،  تضامنی  واحد  و  اعتباری  بیمه  +5/4های  در  و  درصد  های واحد 

واحد درصد و برای    -1/5  های خودرو واحد درصد بدتر شد، در حالی که برای بیمه +  2/4های حقوقی  هزینه 

 (. EIOPA, 2025) واحد درصد بهبود یافت 2/4سوزی و سایر  های آتش بیمه 

یکسان نبود؛ در حالی که نسبت خسارت    2024های بیمه غیرزندگی در سال  ، عملکرد در رشته نیکاراگوئه در  

های دیگر مانند بیمه  ها کمی افزایش یافت، رشته بیمه وسایل نقلیه موتوری به دلیل افزایش فراوانی خسارت

خطرات  آتش و  پایین   تبعی سوزی  خسارت  نسبت  شخصی  حوادث  بیمه  به  و  موضوع  این  و  داشتند  تری 

 گری کمک کرد.سودآوری بیمه 

خالص خسارت،  چیندر   تغییرات  شدید  کاهش  دلیل  به  پاندمیعمدتاً  بیمه  با  مرتبط  ذخایر  و  نسبت    ،ها 

ی بهبود یافت؛ با این حال، نسبت خسارت بیمه بلایای  توجهقابل   طوربه   2024خسارت بیمه سلامت در سال  

 گری داشت.ها بدتر شد و تأثیر منفی بر نتایج بیمه طبیعی عمدتاً به دلیل زلزله هولین و طوفان 

درصد بود که   100بیش از  ،سوزی و خطر شغلی اجباریهای سلامت، آتش ، نسبت ترکیبی بیمه کاستاریکادر 

های  است؛ با این حال، نسبت ترکیبی برای رشته   2024ها در سال  گری در این رشته دهنده زیان بیمه نشان

 درصد بود.  100های دیگر اموال کمتر از دیگر مانند بیمه وسایل نقلیه موتوری و خسارت
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ها و  بیمه ها و/یا افزایش حقعمدتاً ناشی از کاهش پرداخت خسارت  2024در سال    گریبهبود سودآوری بیمه 

، بهبود عمدتاً ناشی از  یونان و   کلمبیاها در برخی کشورها بود. برای مثال، در  همچنین مدیریت موثر هزینه 

ها از افزایش  بیمه گری بهبود یافت، زیرا رشد حق، نتایج بیمه پروو   ایرلند ها بود. در  کاهش پرداخت خسارت

هزینه پرداخت خسارت و  گرفت.ها  پیشی  بهره پاراگوئه ها  نسبت خسارت  کاهش  از  رشد  نیز  زیرا  شد،  مند 

پرداخت خسارتبیمهحق از رشد  بالاتر  در  ها  بود.  در  ،  اسلوونیها  بیمه مکمل سلامت  پایان  دلیل  به  عمدتاً 

سال   فاجعه   2023پایان  رخدادهای  وقوع  عدم  سالو  طول  در  بزرگ  بهبود    ،آمیز  غیرزندگی  بیمه  بخش 

 های خسارت و ترکیبی ثبت کرد. ی در نسبت توجهقابل

افزایش نسبت خسارت  گری در چندین حوزه قضایی  با این حال، سودآوری بیمه  به دلیل   بدتر شد.عمدتاً 

   گری در بیمه مسئولیت شخص ثالث خودرو ، بدتر شدن عمدتاً ناشی از نتایج بیمهلهستانبرای مثال، در  

(MTPL)ریسک سایر  و  طبیعی  بلایای  شامل  که  بود  اموال  بیمه  می و  اموال  افزایش   MTPL شود.های  با 

های خسارت مواجه شد، در حالی که وقوع متعدد بلایای طبیعی نسبت  نسبت خسارت ناشی از افزایش هزینه 

 های اموال را منفی تحت تأثیر قرار داد. خسارت بیمه بلایای طبیعی و سایر بیمه 

از رشد سریعاسلوواکیدر   نتایج ناشی  به بیمه ها نسبت به حقتر خسارت، بدتر شدن  بود.  طور مشابه، در  ها 

چک هزینه جمهوری  و  ،  خسارت  نسبت  افزایش  به  منجر  طبیعی  رخدادهای  از  ناشی  خسارت  بالاتر  های 

 گری شد. کاهش عملکرد بیمه 

 مند‌شدندگران‌غیرزندگی‌و‌کاهش‌نسبت‌نگهداری‌بهرهگری‌بیمهاز‌عملکرد‌مثبت‌بیمه‌گران‌اتکاییبیمه

بیمه  مثبت  بیمه عملکرد  بخش  در  نگهداری گری  نسبت  کاهش  و  غیرزندگی  از  1های  بیمه ،  ی  هاسودآوری 

نشان  اتکایی نگهداری  نسبت  کرد.  حق حمایت  از  درصدی    که   است  -  ریسک   نتیجه   در   و   -ها  بیمه دهنده 

 .کنند نمی  منتقل گران اتکایی بیمه  به و دارند می  نگه  خود نزد  گرانبیمه 

دهنده( کاهش  حوزه گزارش   44از    26های قضایی ) در بیش از نیمی از حوزه   2024نسبت نگهداری در سال  

واحد درصد(،   -9/4) اسلوونیبود، مانند    توجه قابلها  (. کاهش نسبت نگهداری در برخی حوزه 8یافت )نمودار  

و    -3/1) چینواحد درصد(،   -3/1) نیکاراگوئهواحد درصد(،   -4/2) شیلی واحد    -1/ 3) آلمانواحد درصد( 

 ها کاهش معمولاً جزئی بود. درصد(، و در سایر حوزه 

حجم بیشتری از    ی اتکاییهابه این معنی است که بیمه   2واگذارنده  گرانکاهش نسبت نگهداری توسط بیمه 

می حق عهده  به  را  بیشتری  ریسک  نتیجه  در  و  خسارتبیمه  پرداخت  که  جایی  تا  باقی  گیرند؛  متوسط  ها 

نتایج مثبت بیمه  به  امر  این  برای بیمه بماند،  اتکاییهاگری    2024طور که در سال  شود، همانمنجر می   ی 

 مشاهده شد.

 
1 Retention Ratio 
2 cedents 
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 )درصد(‌‌‌2024و‌‌‌‌2023های‌‌های‌غیرزندگی‌در‌سالهای‌نگهداری‌در‌بخش‌بیمه.‌نسبت8نمودار‌‌

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

بیمه  ترکیبی  اتکاییهانسبت  در سال    ی  موارد  از  بسیاری  بیمه   2024در  مثال، چهار  برای  یافت.  گر  بهبود 

)  اتکایی اروپایی  ترکیبی  به  (SCORو     Munich Re  ،Swiss Re،Hannover Reبزرگ  نسبت  طور جمعی 

گزارش   IFRS 17 تحت گزارشگری  2024  سال  در  خود   غیرزندگی  هایبیمه   بخش   در درصد    4/86حدود  

بود که ناشی    2023واحد درصدی نسبت به سال    1دهنده بهبود  این نشان (.Fitch Ratings, 2025) کردند 

 (. Fitch Ratings, 2025) های بزرگ بودگذاری بازار و عدم وقوع خسارت از پایداری قیمت 

زیرمجموعه    Gallagher Reتحلیل شامل  از  اتکاییبیمه  16ای  می   گر  ترکیبی  نشان  نسبت  که  دهد 

سال  گزارش  در  سال  87/ 3  با  مقایسه   در  -  2024شده    است  یافته   بهبوددرصد    86/ 8به    - 2023  درصد 

(Gallagher Re, 2025.) های جزئی و متداول بود. این بهبود عمدتاً ناشی از کاهش خسارت 
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بیمه  برخی  حال،  این  اتکایی هابا  مثال،  ی  برای  کردند؛  تجربه  را  عملکرد  ترکیبی     Lloyd`sکاهش  نسبت 

  های خسارت  از  ناشی  این   و  بود   یافته  افزایش  2023  سالدرصد    84  به   نسبت  که   داشتدرصد    9/86حدود  

 (. Lloyd`s, 2025) بود عمده

یک چرخه سودمند ایجاد    ی اتکاییهاتواند از منظر بیمه گری در بخش بیمه مستقیم می عملکرد مثبت بیمه 

  اتکایی  را تقویت کند. زمانی که بیمه   اتکایی گری  تواند سودآوری بیمه (. چنین عملکردی می 9کند )نمودار  

تر قبول کنند و هزینه انتقال  های پایینتوانند ریسک بیشتری را با قیمت می   ی اتکاییهاسودآور است، بیمه 

بیمه  برای  می ریسک  کاهش  مستقیم  بیمه براینعلاوه یابد.  گران  می،  مستقیم  بیمه گران  های نامه توانند 

صورت ارزان منتقل کنند. این روند ممکن است منجر به بهبود  توانند ریسک را به بیشتری صادر کنند زیرا می 

 گری در بخش بیمه شود. بیشتر نتایج بیمه 

 گری‌در‌بخش‌بیمه‌.‌یک‌چرخه‌سودمند‌احتمالی‌از‌نتایج‌مثبت‌بیمه8نمودار‌‌

‌
‌OECDمنبع:‌

‌ها‌در‌بخش‌بیمه‌زندگیها‌و‌پرداخت‌بیمه‌روند‌حق‌ .2

های قضایی  های ناخالص صادرشده در بخش بیمه زندگی را در حوزه بیمه های رشد حقاین بخش ابتدا نرخ 

باعث افزایش تقاضا   2024دهد. در آن تأکید شده است که محیط مالی قوی بازار در سال  مختلف ارائه می 

پس  محصولات  حق برای  گسترده  رشد  به  منجر  و  شد  زندگی  بیمه  حوزه بیمهانداز  همه  تقریباً  در  های  ها 

دهد بررسی شده و نشان می   2024ها در بخش بیمه زندگی در سال  دهنده گردید. سپس، پرداخت گزارش 

 کندتر شده است.  2023ها در بخش بیمه زندگی نسبت به سال که رشد پرداخت 

 ها‌را‌تجربه‌کرد‌بیمهرشد‌نسبتاً‌قوی‌حق‌‌2024بخش‌بیمه‌زندگی‌در‌سال‌‌

حجم بالاتر فعالیت و حق بیمه ها 
همراه با خسارت ها و هزینه های 

کل متوسط

سود بیمه گری در بخش بیمه 
مستقیم

سود بیمه گری در بازار بازبیمه

به ویژه زمانی که نسبت )
(نگهداری پایین باشد

بازبیمه ها مایل اند ریسک 
بیشتری را با قیمت های پایین تر 

بپذیرند

کاهش هزینه ها و ریسک ها 
.برای بیمه گران

بیمه گران می توانند 
بیمه نامه های بیشتری صادر 

.کنند
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های ناخالص  بیمهحق شتاب گرفت.  2023نسبت به    2024ها در بخش بیمه زندگی در سال  بیمه رشد حق

(. این  9( افزایش یافت )نمودار  52از    47دهنده ) های گزارش اسمی در تقریباً همه حوزه   صورتبه صادرشده  

  تقریباً   برسد،درصد    11/ 9به    2024ها در سال  بیمهگسترش گسترده باعث شد که میانگین رشد اسمی حق

   (.OECD, 2024) 2023 سال در  شدهثبت درصد   6/ 5 برابر دو

افزایش یافت، که  درصد   8/7میانگین    طوربه   2024های ناخالص صادرشده در سال  بیمه واقعی، حق   صورتبه 

با این   (.OECD, 2024[3])  ی استتوجهقابل  افزایش  2023  سال  دردرصد    0/ 9نسبت به رشد واقعی تنها  

حوزه  برخی  حق حال،  در  کاهش  کاهشبیمهها  بیشترین  که  کردند،  تجربه  را  اسمی  در  های  اسراییل  ها 

 مشاهده شد.  درصد(  -13/ 7درصد( و اسپانیا ) -9/15)

‌)درصد(‌‌‌‌‌2024-ناخالص‌مستقیم‌صادرشده‌در‌بخش‌بیمه‌زندگی‌‌بیمهرشد‌سالانه‌حق‌‌.‌نرخ9نمودار‌‌
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سال  بیمهرشد حق در  زندگی  سهام،    2024های  بازار  قوی  عملکرد  بهره،  نرخ  بالای  سطح  از  ناشی  عمدتاً 

کنندگان بود. با این حال،  اصلاحات مقرراتی، شرایط اقتصادی مساعد، تحولات بازار و افزایش آگاهی مصرف 

این روندهای مثبت تا حدودی با تغییر در ترکیب محصولات و برخی رویدادهای مقرراتی یا نهادی خاص که  

 ها شد، جبران گردید.بیمه در برخی حوزه منجر به کاهش حق 

حق نرخ  رشد  در  کلیدی  عامل  بالا  بهره  بانکبیمه های  است.  بوده  زندگی  بیمه  جمله های  از  مرکزی،    های 

های سیاستی را برای مقابله با تورم  نرخ   2022، در سال  فدرال رزرو ایالات متحده امریکا و بانک مرکزی اروپا

شروع به کاهش کردند،   OECD در بیشتر اقتصادهای بزرگ 2024ها از اواسط سال افزایش دادند. اگرچه نرخ 

 . (OECD, 2025)های اخیر باقی ماندند اما در بخش بزرگی از سال نزدیک به اوج 

محصولات پس نرخ  برای  تقاضا  معمولاً  بالاتر  بهره  افزایش میهای  را  زندگی  بیمه  می انداز  زیرا  توانند  دهند، 

  هاینامهبیمه   برایدرصد    6/2بازده جذابی برای دارندگان بیمه ارائه کنند. برای مثال، ناظر بیمه فرانسه بازده  

  و بالاتر از میانگین ده سال اخیر است  2023تخمین زده است که مشابه سطح سال    یورو   به   متصل -غیرواحد 

(ACPR, 2025.) به دلیل    یاندازمکزیک نیز گزارش داد که تقاضا برای محصولات بیمه زندگی با جزء پس

 تثبیت نرخ بهره در سطوح بالاتر، بهبود یافته است. 

ثابیمستمر انداز بیمه زندگی،  در میان محصولات مختلف پس افزایش نرخ ب  1ت های  از  را  های یشترین بهره 

می  در  10)نمودار   (Swiss Re Institute, 2024) برند بهره  مثال،  برای  متحده(.  فروش  ایالات  مستمری  ، 

 ,Swiss Re)  ی از میانگین ده سال گذشته فراتر رفتتوجهقابل   طوربه   2024در سال    انفرادی  بازنشستگی

فروش  بریتانیا  در   (.2024 کل  ارزش  سال    بازنشستگی  هایمستمری ،    به  افزایش درصد    34با    2024در 

 . (ABI, 2025)  رسید  ساله  ده سطح بالاترین

‌.‌حساسیت‌محصولات‌بیمه‌زندگی‌به‌افزایش‌نرخ‌بهره10نمودار‌‌

 
 های بهره بالا. : بیمه زندگی در عصر نرخ2/2024شماره   Swiss Re Institute (2024)،Sigmaمؤسسه  :منبع

 
1 Fixed Annuities 

1
مستمری ثابت•

2

بیمه زندگی کامل

محصولات تضمینی

3

بیمه زندگی همگانی•

بازنشستگی های شاخص گذاری شده•

4

بیمه عمر موقت
مراقبت بلندمدت
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شد و در نتیجه   (Unit-linked)  واحد  به  متصلعملکرد قوی بازار سهام باعث افزایش تقاضا برای محصولات  

  4/24رشد    2023در سال   MSCI World های بیمه زندگی کمک کرد. برای مثال، شاخصبیمه به رشد حق 

  را  واحد   متصل به  محصولات  بازده  اندازچشم   که  کرد  ثبت   رادرصدی    2/19  رشد   2024  سال  در   و درصدی  

دهند استراتژی  که به دارندگان بیمه اجازه می   واحد به  متصل  محصولات   (.MSCI, 2025[16])   نمود  تقویت

جذابیت  سرمایه کنند،  کسب  بیشتری  بالقوه  بازده  بالاتر،  ریسک  پذیرش  با  و  کنند  انتخاب  را  خود  گذاری 

ای یافتند. این روند در چندین حوزه قضایی، از جمله بلژیک، فنلاند، فرانسه، ایرلند، لتونی، لیتوانی و  فزاینده 

بیمه  عنوان عامل اصلی رشد حق واحد به   به   متصل رومانی مشاهده شد، جایی که افزایش علاقه به محصولات  

 ناخالص در بخش بیمه زندگی ذکر گردید. 

های بیمه زندگی تأثیر گذاشت. در هلند، اجرای  بیمههای مختلف نیز بر حجم حق تغییرات مقرراتی در حوزه 

گران  اعث شد چندین صندوق بازنشستگی پرتفوی خود را از طریق خرید به بیمه ب‌‌1قانون جدید بازنشستگی

رشد حق به  که  کنند  باعث بیمه منتقل  بازنشستگی  سیستم  اصلاح  برای  انتظار  اورگوئه،  در  نمود.  کمک  ها 

های بازنشستگی گردید و  بیمهشد که منجر به افزایش حق  بازنشستگیمستمری  افزایش شدید تقاضا برای  

واقعی   واقعی حق   زندگی  بیمه  هایبیمهحق  دردرصد    6/47رشد  افزایش  بیشترین  که  رسید،  ثبت  بیمه  به 

 دهنده بود. های گزارش زندگی در میان حوزه 

دهنده، بهبود  های بیمه زندگی حمایت کرد. در چندین حوزه گزارش بیمه شرایط اقتصادی مساعد از رشد حق

برای مثال،   داد.  افزایش  را  بیمه  برای محصولات  تقاضا  تقویت کرده و  را  اقتصاد کلان قدرت خرید  عملکرد 

باعث افزایش تقاضا برای    2023–2022های  لتونی گزارش داد که افزایش توان خرید پس از تورم شدید سال

قدرت خرید    به   متصل محصولات   پایدار  اقتصادی  ثبات  که  اشاره کرد  پاراگوئه  ترتیب،  به همین  واحد شد. 

فعالیت  و  گسترده  شهروندان  رشد  به  که  داده،  افزایش  را  بیمه  برای  تقاضا  و  کرده  تقویت  را  تجاری  های 

 های بیمه زندگی منجر شد.بیمه ها، از جمله حق بیمهحق

ها نقش داشتند. برای مثال، تحولات بازار  های بیمه زندگی در برخی حوزه بیمه عوامل دیگر نیز در رشد حق

افزایش حق  در  است.بیمهبیمه  بوده  مؤثر  که   ها  کنترل خارجی  با  ورود یک شرکت  که  داد  کلمبیا گزارش 

می ‌‌بازنشستگی  هایمستمری  ارائه  بازنشستگی  سیستم  چارچوب  در  فروش  توجهقابل   طوربه دهد،  را  ی 

حقبازنشستگی رشد  به  و  داده  افزایش  را  است.  بیمه ها  کرده  کمک  زندگی  بیمه  افزایش  براینعلاوه های   ،

مصرف  حوزه آگاهی  برخی  در  نیز  که  کننده  داد  گزارش  سوئد  نمونه،  برای  شد.  تقاضا  افزایش  باعث  ها 

در سال   بازار  نوسانات  و  اقتصادی  اطمینان  به عدم  نسبت  بالاتر  تشویق  2024حساسیت  را  بیشتری  افراد   ،

 کرده تا از طریق محصولات بیمه زندگی و بازنشستگی به دنبال حفاظت مالی باشند.

 
1 New Pension Act 
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ها گزارش دادند که ترجیح محصولات تغییر کرده و فروش برخی محصولات بیمه زندگی کاهش  برخی حوزه 

واحد رشد کردند، بیمه زندگی سنتی با    به  متصلبرای مثال، در لتونی، در حالی که محصولات   یافته است.

  پویایی ها به دلیل  نامه گران به تدریج تمرکز خود را از این نوع بیمه انداز کاهش یافت، زیرا بیمه های پسمؤلفه 

به  متصل  شاخص و  به  متصل  های  بازار و کاهش تقاضا تغییر دادند. به همین ترتیب، در اسلوونی، رشد بیمه 

 های زندگی جبران شد.با کاهش در محصولات بیمه زندگی با مشارکت سود و سایر بیمه  واحد 

برای مثال، در کاستاریکا، دو واسطه مالی در  بیمهحق های بخش بیمه زندگی در چند کشور کاهش یافت. 

به    2024سال   اعتباری آن نامه بیمه  خاتمهدر حال تصفیه بودند که منجر  با پرتفوی  ها های زندگی مرتبط 

کاهش حق  اصلی  عامل  موضوع  این  اسرائیل،  بیمه شد.  در  ترتیب،  همین  به  بود.  کاستاریکا  در  زندگی  های 

دهد افراد تنها بر بخش حقوق خود که  های بیمه زندگی پس از تغییرات اخیر مقرراتی که اجازه می بیمهحق

می  فراتر  دستمزد  میانگین  برابر  دو  بیمه از  در  پس رود  سرمایه های  بلندمدت  کاهش  انداز  کنند،  گذاری 

بازنشستگی سرمایهتوجهقابل در صندوق  باید  این سقف  زیر  داشت. بخش حقوق  تغییر  ی  این  گذاری شود. 

 بود.  زندگی بیمه  هایبیمهحق  اسمیدرصد  9/15مقررات عامل اصلی کاهش 

 ها‌در‌بخش‌بیمه‌زندگی‌نسبت‌به‌سال‌گذشتهکاهش‌رشد‌پرداخت‌خسارت

درصد   5/3اسمی و    صورتبه درصد   5/7متوسط    طوربه ها در بخش بیمه زندگی  های خالص خسارت پرداخت

دهنده کند شدن  (. این نرخ رشد نشان11دهنده افزایش یافت )نمودار  های گزارش واقعی در حوزه   صورتبه 

های خالص خسارت در  است، زمانی که پرداخت   2023ها نسبت به سال  در پرداخت کل خسارت  توجه قابل

زندگی   بیمه  و  درصد   1/10متوسط    طوربه بخش  پرداخت  درصد   6/4اسمی  روند  بود.  یافته  افزایش  واقعی 

ی در پرداخت اسمی داشتند، در حالی که  توجهقابلها افزایش  ها متفاوت بود؛ برخی حوزه ها در حوزه خسارت

داشت، در حالی که  درصد   65/ 7ترکیه بیشترین افزایش را با   ی تجربه کردند.توجهقابل برخی دیگر کاهش  

 های اسمی ثبت کرد.در پرداختدرصد  -4/18لوکزامبورگ بزرگترین کاهش را با  

‌)درصد(‌‌‌2024سال‌‌-های‌خالص‌خسارت‌بیمه‌زندگیهای‌رشد‌سالانه‌پرداختنرخ.‌‌11نمودار‌‌
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 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

توان با چند عامل توضیح داد. همانند بخش بیمه غیرزندگی، افزایش تعداد  ها را می افزایش پرداخت خسارت

بیمه نامهبیمه  پرداخت  میزان  بر  زندگی  برخی حوزه های  در  برای مثال،  تأثیر گذاشت.  مانند شیلی،  گران  ها 

بود. در کلمبیا، افزایش   هابازنشستگیهای  مستمری ها ناشی از افزایش فروش  بریتانیا و اروگوئه، رشد پرداخت

بیمه  فروش  افزایش  دلیل  به  عمدتاً  زندگی  بیمه  در  خسارت  در    ازکارافتادگیهای  پرداخت  بازماندگان  و 

بود.   بازنشستگی  سیستم  برداشتبراینعلاوه چارچوب  افزایش  و  ،  حوزه  بازخریدهاها  برخی  به  در  منجر  ها 

های جزئی از  دلیل افزایش برداشت ها عمدتاً بهها شد. برای مثال، در لیتوانی، رشد پرداختافزایش پرداخت 

ها هنگام پایان این  واحد و افزایش پرداخت خسارت  به   متصل یافته در قراردادهای بیمه زندگی  مبالغ تجمع 

بیمه زندگی باعث افزایش پرداخت خسارت شد.  یانداز ها از محصولات پس قراردادها بود. در مکزیک، برداشت

 بود.  بازخریدها/هاحساب ها مانند یونان و چین، افزایش خسارت عمدتاً ناشی از افزایش تسویه در برخی حوزه 

ها تغییرات مقرراتی بر پرداخت  توان به عوامل مختلفی نسبت داد.ها را می ها در برخی حوزه کاهش پرداخت 

های بیمه زندگی در لتونی تا حدی به دلیل اعمال  ها تأثیر گذاشت. برای مثال، کاهش پرداختدر برخی حوزه 

پرداخت  بر  درآمد  بر  بیمه مالیات  از  از    به  متصلهای  ها  که  بود  استونی  در  فرامرزی    2024ژانویه    1واحد 

افزایش   به  امر منجر  گذاران در استونی  شد، زیرا بیمه  2023ها در سال  پرداخت   توجه قابل اجرایی شد. این 

ها برای  تلاش کردند قبل از اجرایی شدن قوانین مالیاتی جدید، وجوه خود را برداشت کنند. سپس پرداخت 

 تر بازگشت. به سطوح پایین  2024گران لتونی در سال وکار فرامرزی بیمه کسب

ها کمک کرد. برای مثال، فرانسه و پرتغال  ها به کاهش پرداختها نیز در برخی حوزه کاهش تعداد خسارت

بیمه  برخی  تسویه  در  پرداختنامهکاهش  کاهش  به  که  کردند  گزارش  را  زندگی  بیمه  های  بخش  توسط  ها 

شده بود.  های گزارش ها عمدتاً به دلیل کاهش تعداد خسارت زندگی منجر شد. در نیکاراگوئه، کاهش پرداخت

بیمه زندگی به دلیل افزایش    یاندازها ممکن است با افزایش علاقه به محصولات پس کاهش تعداد خسارت

 ها شده باشد.نامه بیمه  ماندگاریهای بهره مرتبط باشد، که ممکن است باعث افزایش نرخ 

ها را تحت تأثیر قرار دهد. برای مثال، در پرو،  تواند سطح پرداختومیر نیز می ، تغییرات نرخ مرگبراینعلاوه 

، به  19-به دلیل کووید   2022تا    2020های  ومیر بین سالهای بیمه زندگی پس از افزایش نرخ مرگ پرداخت

 تری تثبیت شد.سطوح معتدل 

‌گذاری‌در‌بخش‌بیمهعملکرد‌سرمایه‌ .3

‌دهندگران‌را‌تشکیل‌میهای‌تحت‌تملک‌بیمهاوراق‌قرضه‌همچنان‌بیش‌از‌نیمی‌از‌دارایی

بیش از نیمی از    2024گران باقی ماند و در پایان سال  اوراق قرضه به عنوان کلاس دارایی غالب برای بیمه 

دارایی  می کل  نمایندگی  را  آنها  عامل   کرد.  های  تصمیم   تواند می چندین  بیمه بر  تخصیص  گیری  در  گران 
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مهم دارایی  که  باشد،  گذاشته  تأثیر  آن ها  پیشترین  و  زمان  مدت  بیمه بینی ها  تعهدات  و  پذیری  است،  گران 

استراتژی  و  نظارتی  الزامات  تورم،  و  بهره  نرخ  مانند  اقتصادی  کلان  شرایط  سرمایه همچنین  هر  های  گذاری 

بیمه  که  آنجا  از  هستند،  شرکت.  متفاوتی  تعهدی  ساختارهای  دارای  ترکیبی  و  غیرزندگی  زندگی،  گران 

 طبیعی متفاوت است. طوربه ها الگوهای تخصیص دارایی آن 

های‌گران‌داخلی‌زندگی،‌غیرزندگی‌و‌ترکیبی‌در‌میان‌حوزههای‌بیمهمیانگین‌تخصیص‌دارایی .12نمودار‌‌

 (هاگذاریکل‌سرمایه درصد‌از)‌‌2024دهنده،‌در‌پایان‌سال‌‌گزارش

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

حوزه بیمه  بیشتر  در  عموماً  زندگی  گزارش گران  سرمایه های  رویکرد  محافظه دهی،  دنبال  کارانه گذاری  را  ای 

پذیر است، که این امر باعث تخصیص بالاتر به ابزارهای  بینیها معمولاً بلندمدت و پیشکنند. تعهدات آنمی 

شود که به  با رتبه اعتباری بالا می   یِ با درآمد ثابت بلندمدت مانند اوراق قرضه دولتی بلندمدت و اوراق شرکت

کنند و  ها به تطبیق با تعهدات بلندمدت کمک می گذاریکنند. این سرمایه پوشش ریسک نرخ بهره کمک می 

گران زندگی همچنین نیازهای نقدینگی نسبتاً  کنند. بیمهدر عین حال جریان درآمدی پایدار را تضمین می 

سرمایه  که  دارند،  دارایی کمی  در  کم گذاری  بیمه های  به  نسبت  را  می نقدتر  ممکن  غیرزندگی  سازد. گران 

 گذاری کنند. ها، املاک و مستغلات و بدهی خصوصی نیز سرمایهدر زیرساخت توانند می ها بنابراین، آن 

کارانه را ترجیح دادند و بر اوراق با درآمد ثابت  های محافظه گران زندگی عمدتاً پرتفوی ، بیمه 2024در سال  

درصد    4/15های خود را به اوراق قرضه،  از دارایی درصد   60/ 7گران زندگی متوسط، بیمه  طوربه تمرکز کردند. 

به سهام  درصد    8/6ها )»سایر«( و  گذاری به سایر سرمایه درصد    2/10گذاری مشترک،  های سرمایه به صندوق 

ها داشتند. با این گذاری ها و زمین و ساختمان سهم کمتری از کل سرمایه اختصاص دادند. وجه نقد و سپرده 

  5/44گران زندگی  عنوان مثال، در سوئد، بیمهوجود داشت. به   ی ی در سطح کشورتوجهقابل های  حال، تفاوت 

بود. در بلغارستان،  درصد    6/33از پرتفوی خود را به سهام اختصاص دادند، در حالی که اوراق قرضه  درصد  

دانمارک، صندوق  و  سرمایه اتریش  ترتیب  های  به  و  بودند  اصلی  دارایی    8/41و    53،  1/57گذاری مشترک 
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از پرتفوی خود را  درصد    5/35گران زندگی  دادند. در هلند، بیمه ها را تشکیل می گذاریاز کل سرمایه درصد  

 به »سایر« اختصاص دادند.

نیز  بیمه  غیرزندگی  سرمایه   طوربه گران  قرضه  اوراق  در  استراتژی گسترده  اگرچه  کردند،  های  گذاری 

تری  مدتگران غیرزندگی تعهدات کوتاه دهنده ساختار تعهدات متفاوت است. بیمهها بازتابگذاری آن سرمایه

خسارت میزان  و  زمان  مورد  در  بیشتری  قطعیت  عدم  با  و  هستند.  دارند  مواجه  مؤثر    ،بنابراینها  مدیریت 

مدت تا میان   های بسیار نقدشونده با سررسید کوتاه گران تمایل دارند دارایی نقدینگی حیاتی است و این بیمه

گران غیرزندگی  ، بیمه 2024ها حفظ شود. در سال  را ترجیح دهند تا نقدینگی کافی برای پرداخت خسارت

ها همچنین سهم  به سهام اختصاص دادند. آندرصد   9/11های خود را به اوراق قرضه و از دارایی درصد   2/52

سپرده  و  نقد  وجه  از  با  درصد    2/11  -ها  بیشتری  مقایسه  زندگی  بیمه درصد    4/4در    تا   داشتند   -گران 

 . شود تضمین هاخسارت پرداخت برای  نقدینگی

از پرتفوی  درصد    3/44و    35بسیار مشهود بود. در ایسلند و سوئد، سهام به ترتیب    ی های سطح کشورتفاوت 

ها را  گذاریاز کل سرمایه   درصد   44ها  گذاری داد. در سوئیس، سایر سرمایهگران غیرزندگی را تشکیل می بیمه 

را تشکیل  درصد    45و    4/54ها به ترتیب  شد، در حالی که در ترکیه و گواتمالا، وجه نقد و سپرده شامل می 

 دادند.می 

گران  گذاری کردند. بیمه گران زندگی و غیرزندگی در اوراق قرضه سرمایه گران ترکیبی عمدتاً مانند بیمه بیمه 

گران،  مدت )غیرزندگی( هستند. برای این بیمه ترکیبی دارای ترکیبی از تعهدات بلندمدت )زندگی( و کوتاه 

میزان   باشد.  داشته  وجود  بلندمدت  بازده  تولید  نیازهای  و  نقدینگی  بین  تعادلی  به  نیاز  است  ممکن 

ای  گسترده   طوربه وکار و رویکرد مدیریت ریسک داخلی  پذیری ممکن است بسته به خط اصلی کسبریسک

درصد    9/ 1های خود را به اوراق قرضه،  از دارایی درصد    8/65گران ترکیبی  متوسط، بیمه   طوربه متفاوت باشد.  

به سهام اختصاص دادند، در حالی  درصد   3/7به »سایر« و درصد   9/8گذاری مشترک،  های سرمایه به صندوق 

ها و زمین و ساختمان سهم کمتری داشتند. در برخی کشورها، سهم »سایر« بالا بود؛  که وجه نقد و سپرده 

 داد. گران ترکیبی را تشکیل می از پرتفوی بیمه درصد  4/63عنوان مثال، در پاراگوئه، »سایر« به 

سال   با  مقایسه  را  2023در  »سایر«  دارایی  دسته  به  خود  تخصیص  کشور  چندین  در  غیرزندگی  بخش   ،

واحد درصد(. بخش زندگی در برخی کشورها نیز مواجهه    7/18افزایش داد، به ویژه در گواتمالا )به میزان  

 واحد درصد(. 3/ 9واحد درصد( و آرژانتین )  4/ 7خود با »سایر« را افزایش داد، مانند ایالات متحده )

گران  تخصیص بیمه ها را ارائه کرده بودند،  گذاری در زیرساختهای سرمایه دهی که داده های گزارش در حوزه 

جز پرو، سهم  دهی، به های گزارش در تقریباً همه حوزه (.  8ی نداشت )جدول  توجهقابل ها تغییر  به زیرساخت

سرمایه بیمه  از  زیرساختگران  در  حوزه گذاری  برخی  در  بود.  کم  پرتفوی  در  سوئد،  ها  و  آلمان  مانند  ها 
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به زیرساخت افزایش یافت. در مقابل، در برخی حوزه تخصیص  اتریش، هلند و جمهوری  ها  های دیگر مانند 

 ها را کاهش دادند. تخصیص خود به زیرساخت 2024گران در سال  اسلواکی، بیمه 

‌ها‌در‌برخی‌کشورهاگران‌در‌زیرساختهای‌بیمهگذاریسرمایه .8جدول‌‌

 های‌پرتفوی‌)حساب‌مالک(گذاریهای‌زیرساختی‌)حساب‌مالک(‌/‌کل‌سرمایهگذاریسرمایه

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

 گران‌را‌افزایش‌داد‌گذاری‌بیمهروندهای‌مثبت‌در‌بازارهای‌سهام‌سود‌سرمایه

(  درصد   71حوزه )   35حوزه از    25گران در گذاری دست یافتند. بیمه به سود سرمایه   2024گران در سال بیمه 

(  درصد   68حوزه )  28حوزه از   19در بخش غیرزندگی و  (  درصد  71حوزه )   41حوزه از    29در بخش زندگی، 

،  2023در مقایسه با سال  (.  13  نمودار گذاری ثبت کردند )در بخش ترکیبی، نرخ بازده واقعی مثبت سرمایه 

چندین   وکار افزایش یافت.گذاری مثبت داشتند، در هر سه نوع کسبگرانی که بازده واقعی سرمایه سهم بیمه 

  2024  سال  در   -  کرواسی  و   استرالیا   مانند   -بازده واقعی منفی تجربه کرده بودند    2023حوزه که در سال  

 بازده مثبت گزارش کردند. 

‌(‌درصد)‌‌2024گر‌داخلی،‌سال‌‌گذاری‌بر‌اساس‌نوع‌بیمهمیانگین‌نرخ‌بازده‌واقعی‌خالص‌سرمایه .13نمودار‌‌

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:
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وکار متفاوت بود. در بخش زندگی، بالاترین  نرخ بازده واقعی همچنان به شدت بر اساس کشور و نوع کسب

تجربه کرد.  درصد    -9/22ثبت شد، در حالی که ترکیه کمترین بازده را با  درصد    1/6بازده واقعی در نروژ با  

مشاهده شد، در حالی که ترکیه دوباره کمترین  درصد   16در بخش غیرزندگی، بالاترین بازده واقعی در پرو با  

ثبت کرد. در مقابل، در بخش ترکیبی، تغییرات نرخ بازده واقعی بین کشورها کمتر  درصد    -4/13بازده را با  

 ثبت شد.درصد  -2/3و کمترین در برزیل با درصد   4/8بود؛ بالاترین بازده واقعی در اکوادور با  

دهنده محیط بهره مطلوب و  نشان   2024گران در سال  گذاری بیمه های مثبت بازده سرمایه کلی، نرخ   طوربه 

حوزه  از  بسیاری  در  سهام  بازار  مثبت  دارایی  عملکرد  تخصیص  استراتژیک  تصمیمات  بود.    جمله   از   -ها 

  نقش  هاحوزه   برخی   در  نتایج  دهیشکل   در  نیز   -  مستغلات   و  املاک   و  سهام  قرضه،   اوراق   به   بخشیتنوع 

 مهمی ایفا کرد. 

ها بود. برای مثال، در  های با درآمد ثابت عامل اصلی بازده در بسیاری از حوزهعملکرد بازارهای سهام و دارایی

گران زندگی و غیرزندگی از محیط بهره بالاتر سود بردند که درآمد بهره بیشتری ایجاد کرد و  استرالیا، بیمه 

مند شدند. در نروژ و  ده )عمدتاً اوراق قرضه( و سهام بهره های بهرهگذاری نیافته سرمایههمچنین از سود تحقق 

های با درآمد ثابت مطلوب نسبت داده شد. گران نیز به بازارهای سهام و دارایی گذاری بیمه سوئد، سود سرمایه 

  پرتفوی   عمده  بخش   که   -گران از بازده جذاب ابزارهای با درآمد ثابت  به همین ترتیب، در نیکاراگوئه، بیمه 

 .شدند  مند بهره  -داد گران را تشکیل می گذاری بیمه سرمایه

گذاری پشتیبانی کرد. برای مثال،  ها از عملکرد سرمایه تخصیص استراتژیک دارایی همچنین در برخی حوزه 

سرمایه  بالای  عملکرد  که  داد  گزارش  بیمه اکوادور  ترکیبیگذاری  سرمایه بازتاب  ،گران  رویکرد  گذاری  دهنده 

کسب   راهبردی مختلف  خطوط  نقدینگی  نیازهای  و  ریسک  پروفایل  با  بیمه متناسب  طبق  وکار  است.  ای 

 ها بودند.ترین پرتفوی ترین و پربازده گران ترکیبی دارای متنوع گزارش اکوادور، بیمه 

سرمایه  سود  مقابل،  زمینه در  دلایل  کدام  هر  که  بود  در چند حوزه کمتر  برای  گذاری  داشتند.  متفاوتی  ای 

تر ابزارهای با درآمد ثابت و کاهش شدید  منجر به بازده پایین  1سیاستیبهره  مثال، در کلمبیا، کاهش نرخ  

سرمایه  کلی  سال  بازده  در  سال    2024گذاری  به  بازده    2023نسبت  پایین  سطح  اسلوونی،  در  شد. 

  2023گذاری در بخش غیرزندگی به شرایط استثنایی ناشی از لغو بیمه تکمیلی درمان در پایان سال  سرمایه

گری که در این بخش در پایان  نسبت داده شد. به دلیل افزایش نیازهای سرمایه و نقدینگی شرکت، تنها بیمه 

ها شد که این امر منجر به سطح پایین  گذاریکرد، مجبور به فروش برخی از سرمایه فعالیت می   2024سال  

 گذاری گردید.بازده سرمایه 

  

 
1 Policy Interest Rate 
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 سودآوری‌در‌بخش‌بیمه‌ .4

بر    2024گران در سال  پردازد. ابتدا سودآوری بیمه می   2024گران در سال  این بخش به سودآوری کلی بیمه 

گران  شود و سپس تحولات حقوق صاحبان سهام بیمهبررسی می (ROE) اساس بازده حقوق صاحبان سهام

نشان میمورد تحلیل قرار می  نتایج  بیمه گیرد.  یافته    2024گران در کل در سال  دهد که سودآوری  بهبود 

ها یکدیگر را  گذاری بوده و این دو عامل در اکثر حوزه گری و سرمایه است، که ناشی از عملکرد مثبت در بیمه 

 اند.تقویت کرده 

‌بهبود‌یافت‌‌‌2024کلی‌در‌سال‌‌‌‌طوربهگران‌‌سودآوری‌بیمه

سال  بیمه  در  کردند.   2024گران  ثبت  را  کلی  سهام  سودآوری  صاحبان  حقوق  از  (ROE)  بازده  یکی  که   ،

گران غیرزندگی و ترکیبی  هاست، تنها در دو حوزه منفی بود: برای بیمه های کلیدی عملکرد شرکتشاخص

بیمه  برای  و  آرژانتین  )در  اسلوونی  در  غیرزندگی  و چند کشور   ROE بیشترین .(14  نمودارگران  ترکیه  در 

 آمریکای لاتین مانند مکزیک و پرو ثبت شد. 

با سال   مقایسه  از حوزه 2023در  نیمی  از  بیش   ،( را    ( 24از    13ها  زندگی  بیمه  بهبود سودآوری در بخش 

به میزان    2024در سال   ROE یشترین افزایش در آرژانتین بود، جایی که(. بOECD, 2024)  کردند   تجربه 

از حوزه   5/10 نیمی  از  بیش  غیرزندگی،  بخش  در  یافت.  افزایش  )واحد درصد  سودآوری  (  30از    16ها  نیز 

با   اسلوونی  به  مربوط  بیشترین رشد  ثبت کردند، که  ترکیبی،    9/40بالاتری  بود. در بخش    65واحد درصد 

)از حوزه درصد   افزایش    (17از    11ها  بیشترین  تجربه کردند، که  را  واحد درصد در    5/10بهبود سودآوری 

 لتونی مشاهده شد.

 (‌درصد)‌‌2024گر‌در‌سال‌‌بازده‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌بر‌اساس‌نوع‌بیمه.‌‌‌‌14نمودار

‌
‌( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:
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های قضایی،  گذاری بود. در بیشتر حوزه گری و عملکرد سرمایه دهنده ترکیبی از عملکرد بیمه سودآوری بازتاب 

تقویت می  با این حال، در  این دو مولفه مثبت بودند و یکدیگر را  نتایج کلی قوی شد.  به  کردند، که منجر 

در   مثال،  برای  نمودند.  خنثی  را  یکدیگر  اثر  و  کردند  حرکت  مخالف  جهت  در  عامل  دو  این  موارد،  برخی 

زیان  سرمایه اسلوونی،  بیمه های  بین  در  بیمه گذاری  سودهای  از  بیش  غیرزندگی  نتیجه  گران  در  و  بود  گری 

سرمایه  سودهای  کلمبیا،  در  مقابل،  در  شد.  منفی  کلی  غیرزندگی  سودآوری  بیمه  بخش  در  گذاری 

 گری بود و منجر به سودآوری کلی مثبت شد. های بیمه کننده زیان جبران

‌گران‌در‌رشد‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌منعکس‌شدسودآوری‌مثبت‌بیمه

حقوق  (.  15  نمودارافزایش یافت )  2024های قضایی در سال  گران در بیشتر حوزه حقوق صاحبان سهام بیمه

بیمه برای  زندگی در  صاحبان سهام  بیمه   32از    24گران  برای    39از    36گران غیرزندگی در  حوزه قضایی، 

، بالاترین  2023حوزه قضایی افزایش یافت. همانند سال    24از    17گران ترکیبی در  حوزه قضایی و برای بیمه 

بود   2024افزایش در سال   این دو کشور  بالا در  تورم  از  ترکیه رخ داد که ناشی  آرژانتین و   ,OECD)  در 

2024 .) 

 (به‌درصد) ‌‌2024سال‌‌‌-گرتغییرات‌حقوق‌صاحبان‌سهام‌بر‌اساس‌نوع‌بیمه.‌‌‌‌15نمودار

 
 ( OECD Global Insurance Statisticsآمارهای جهانی بیمه )پایگاه داده ‌منبع:

بیمه  مثبت  سال  سودآوری  در  وقتی    2024گران  کرد.  سال حمایت  در طول  سهام  رشد حقوق صاحبان  از 

یابد، سود انباشته ممکن است افزایش یابد و در نتیجه حقوق صاحبان سهام رشد کند.  سودآوری افزایش می 

نیافته نیز ممکن است  برخی عوامل دیگر مانند صدور سهام جدید، کاهش سود تقسیمی و سود سرمایه تحقق 

  (. OECD, 2024) های قضایی باعث افزایش حقوق صاحبان سهام شده باشند در برخی حوزه 
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‌های‌بخش‌بیمهپذیری‌ها‌و‌آسیب‌ریسک‌ .5

های ناشی از بلایای طبیعی و سایبری، همراه با  های اقتصاد کلان، ریسکدهد که ریسکاین بخش نشان می 

به  ملی  مقامات  سوی  از  مالی،  بازارهای  مهم نوسانات  ریسکعنوان  آسیبترین  و  پیشپذیریها  روی  های 

 .شوند های قضایی خود در آینده تلقی می صنعت بیمه در حوزه 

 های‌بخش‌بیمه‌پذیریها‌و‌آسیبریسک

ریسک  با  بیمه  به بخش  اطلاعات  اساس  بر  است.  مواجه  متعددی  در  دستهای  کیفی که  از پرسشنامه  آمده 

های ناشی های اقتصاد کلان، ریسک چارچوب طرح آمارهای جهانی بیمه توزیع شد، مقامات ملی غالباً ریسک

ریسک و  طبیعی  بلایای  به از  را  مالی  بازارهای  نوسانات  همچنین  سایبری،  ریسک های  یا  عنوان  ها 

 اندکرده   شناسایی  -  گرانبیمه   از   برخی  برای  یا  -روی بخش بیمه خود در آینده  های بالقوه پیش پذیریآسیب

 (. 16  نمودار)

گران‌در‌حوزه‌ها‌را‌مرتبط‌یا‌بالقوه‌مرتبط‌با‌بیمههایی‌که‌مقامات‌ملی‌آنپذیریها‌و‌آسیبریسک.‌‌‌‌16نمودار

 انددهندگانی‌که‌هر‌ریسک‌را‌شناسایی‌کردهدرصد‌پاسخ‌‌/اندقضایی‌خود‌دانسته

 

ریسک  به  از همه  بیش  ملی  به مقامات  بهره  نرخ  نوسانات  و  تورم  مانند  اقتصاد کلان  ریسک های  های  عنوان 

گزارش داد که   استرالیا  اند. برای نمونه،گران در حوزه قضایی خود اشاره کرده مرتبط یا بالقوه مرتبط با بیمه 

ها توسط نامه از عوامل کلیدی در لغو بیمه   ،بیمهانداز اقتصادی و افزایش نرخ حقاطمینان نسبت به چشم عدم

نفعان  تواند ارزش مبالغ دریافتی ذی اشاره کرد که تورم بالا می مکزیک   هاست.گی آن بیمهگذاران یا کم بیمه 

بیمه  برخی  بیمه نامهدر  در  و  دهد  کاهش  را  زندگی  می های  تورم  نیز  درمان  یا  خودرو  هزینه  های  تواند 

نیز گزارش داد که از   فرانسه گری را فشرده کند.گران افزایش داده و حاشیه سود بیمهها را برای بیمه خسارت

ترین ریسک  توجهی اوراق قرضه در اختیار دارند، ریسک نرخ بهره مهم گران فرانسوی حجم قابل آنجا که بیمه 

 ها تأثیر بگذارد.تواند بر آن هاست و هرگونه افزایش ناگهانی در نوسانات نرخ بهره می بازار برای آن 

های ناشی از بلایای طبیعی تأکید کردند. برای مثال،  های قضایی همچنین بر اهمیت ریسک بسیاری از حوزه 

آسیب یونانو   اکوادور،  بلغارستان بلایا  برابر  در  که  کردند  می اعلام  انتظار  و  هستند  رویدادها  پذیر  این  رود 
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فاجعه  حوادث  که  کرد  اشاره  فرانسه  یابند.  ریسک افزایش  از  یکی  است.آمیز  غیرزندگی  بخش  اصلی   های 

های ترین ریسک مهم   ، شناسی و موقعیت جغرافیایی آنبا توجه به شرایط زمین نیز بیان کرد که   نیکاراگوئه

است.پیش مرتبط  طبیعی  بلایای  به  کشور  این  بیمه  بخش  نگران  پرتغال روی  که  داد  ترین  کنندهگزارش 

فاجعه  ریسک ریسک  بعدی،  درجه  در  و  است  زلزله  به  مربوط  ملی  سطح  در  سیل،  آمیز  مانند  اقلیمی  های 

 های شدید نیز مطرح هستند.ها و طوفان سوزی جنگلآتش

گزارش داد   پرواند. برای نمونه، های سایبری را مرتبط با بخش بیمه دانسته مقامات ملی همچنین غالباً ریسک

برای ذخیره داده  فناورانه  ابزارهای  به  اتکای فزاینده  ابری و سایر راهکارهای دیجیتال جهت  که  ها، پردازش 

های  های آنلاین، امنیت سایبری را به ریسکی مستمر برای شرکت گسترش عرضه محصولات از طریق کانال 

بیمه تبدیل کرده است. استرالیا اشاره کرد که ریسک سایبری به دلیل افزایش فراوانی و پیچیدگی حملات  

پیوستگی نظام مالی همچنان  همدهندگان خدمات خارجی و به شدن، وابستگی به ارائه سایبری، رشد دیجیتالی 

از ریسک  دانمارک در حال تشدید است. اعلام کرد که ریسک سایبری  و  های اصلی همه شرکت نیز  هاست 

شرکت  از  پروژه بسیاری  اجرای  ها  با  ارتباط  در  تاب " هایی  اروپاقانون  اتحادیه  دیجیتال  عملیاتی    1آوری 

(DORA)"  اند. داشته 

حوزه  و برخی  مالی  بازارهای  نوسانات  نیز  مثال،    ها  برای  دانستند.  مرتبط  را  بازارها  این  تحولات   برمودایا 

 کند.گران را با چالش مواجه می های بیمه گذاریحفظ ارزش سرمایه   ،پرنوسان  گزارش داد که بازارهای مالیِ 

سرمایه کلمبیا   زمینه  در  راهبردی  تصمیمات  بر  است  ممکن  بازار  نوسانات  افزایش  که  کرد  گذاری،  اشاره 

های  نیافته، فشار بیشتری بر شاخصهای تحقق نقدینگی و تخصیص دارایی اثر بگذارد و در صورت تحقق زیان

تواند اثرات غیرمستقیم داشته باشد؛ از  نیز اعلام کرد که نوسانات بازارهای مالی می  لیتوانی توانگری وارد کند.

وکار و  که ممکن است به کاهش حجم کسب ،  گذاری مبتنی بر بیمهجمله کاهش اعتماد به محصولات سرمایه 

 های جزئی منجر شود. افزایش بازخریدها یا برداشت 

حوزه  از  ریسک تعدادی  نیز  قضایی  به های  را  شهرتی  اعتباری/اعتباری  یا  توانگری  نقدینگی،  عنوان  های 

های دیگری نیز شناسایی شد. های مرتبط یا بالقوه مرتبط برای بخش بیمه خود مطرح کردند. ریسک ریسک

بی و  مقرراتی  تغییرات  که  کرد  اشاره  اکوادور  نمونه،  می برای  سیاسی  و  ثباتی  فعالیت  محیط  تغییر  با  تواند 

ایجاد کند. در مورد  گذاران، ریسک اعتماد سرمایه با  گزارش شد که شرکت  کاستاریکاهای اضافی  های بیمه 

اند و چندین شرکت مشکلات فنی و  رو بوده روبه  IFRS 9 و IFRS 17 هایی در اجرای استانداردهایچالش

 اند.توجهی را اعلام کرده فناورانه قابل 

 
1 The European Union Digital Operational Resilience Act (DORA) 
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شود،  تهیه می   1شغلی   بازنشستگیصورت فصلی توسط سازمان اروپایی بیمه و  که به   « داشبورد ریسک بیمه»

ماهه  مربوط به سه  II های توانگریکه بر اساس داده   2025دهد. داشبورد آوریل  های تکمیلی ارائه می دیدگاه 

  12ها در  دهد که بسیاری از ریسک تهیه شده، نشان می   2025ماهه اول  های بازار سه و داده   2024چهارم  

های های اقتصاد کلان، ریسک اندازی باثبات دارند. با این حال، این داشبورد به تشدید ریسکماه آینده چشم 

ریسک  شرکتی بازار،  حاکمیت  و  اجتماعی  زیست،  محیط  با  مرتبط  ریسک (ESG)  های  نیز  و  های ، 

 سازی و سایبری اشاره کرده است. دیجیتالی 

 OECDکشورهای‌‌‌‌- صورت‌درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلیبه‌‌نفوذ‌کل‌بیمه .‌‌9جدول

 کشور 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 استرالیا  3.0 3.1 3.1 3.1 3.3 3.7 4.1 4.5 5.0 5.6 6.0

 اتریش  4.4 4.3 4.3 4.5 4.7 4.4 4.5 4.6 4.8 5.1 5.2

 بلژیک 7.5 7.4 5.9 6.2 6.0 6.1 6.1 6.0 6.2 6.5 6.9

 کانادا  7.0 6.7 6.1 6.4 6.7 6.1 4.5 4.4 4.5 4.4 4.2

 شیلی 4.4 4.7 4.3 3.6 3.9 4.6 4.7 4.6 4.9 4.7 4.2

 کلمبیا 3.3 3.2 3.2 3.0 3.1 2.8 2.8 2.8 2.8 2.7 2.5

 کاستاریکا  2.4 2.3 2.3 2.2 2.3 2.2 2.1 2.2 2.1 1.9 2.2

 جمهوری چک  2.6 2.4 2.8 2.8 2.8 2.7 2.7 2.8 3.0 3.2 3.5

 دانمارک  11.6 10.3 10.3 11.3 11.3 10.9 11.1 10.9 10.4 10.5 10.4

 استونی  3.6 3.5 3.2 3.2 3.4 3.5 3.5 3.4 3.3 3.3 3.1

 فنلاند  3.5 3.2 1.7 2.1 1.7 2.5 1.9 3.9 4.1 5.0 5.1

 فرانسه  11.0 10.2 10.3 10.6 10.0 10.6 10.6 10.6 10.7 9.4 9.2

 آلمان  5.9 5.5 5.8 6.5 6.8 6.5 6.2 6.2 6.1 6.2 6.4

 یونان  2.3 2.2 2.2 2.4 2.4 2.2 2.1 2.1 2.0 2.0 2.1

 مجارستان  2.0 2.0 2.1 2.4 2.4 2.4 2.3 2.4 2.4 2.4 2.5

 ایسلند  2.3 2.2 2.2 2.4 2.5 2.4 2.4 2.4 2.3 2.3 2.4

 ایرلند  11.7 12.5 8.6 11.0 10.6 11.5 11.8 14.1 17.4 15.8 19.4

 اسرائیل  3.8 4.2 4.3 4.4 4.8 4.8 4.9 4.9 4.7 4.7 4.6

 ایتالیا  6.9 6.0 6.4 7.6 8.1 7.8 7.6 7.5 7.9 8.8 8.7

 ژاپن  7.7 8.0 7.9 7.1 7.1 7.3 7.7 7.3 7.6 6.7 6.8

 کره  ... 9.9 10.9 10.2 10.8 10.4 9.9 10.5 11.1 11.3 11.4

 لتونی  3.1 2.8 2.8 2.6 2.7 2.9 2.7 2.5 2.2 2.2 2.3

 لیتوانی  2.0 2.0 1.8 1.8 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 1.7 1.7

 لوکزامبورگ  33.0 26.1 32.5 38.1 30.7 38.0 34.4 36.9 32.5 35.2 41.6

 مکزیک 2.8 2.5 2.3 2.5 2.5 2.4 2.2 2.2 2.1 2.0 2.0

 هلند 8.3 8.1 8.0 8.8 9.4 9.0 9.2 9.3 9.7 4.7 5.3

 نیوزلند  ... ... ... 3.3 3.5 3.4 ... 2.4 2.5 2.5 2.6

 نروژ  5.9 5.7 4.3 5.5 5.8 5.4 5.0 5.1 5.6 5.3 5.3

 
1 European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA) 
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 لهستان  2.2 2.2 2.2 2.5 2.6 2.6 2.8 3.0 2.9 2.9 3.2

 پرتغال  4.7 4.1 4.6 5.7 4.5 5.2 5.8 5.5 5.6 6.7 7.8

 جمهوری اسلواکی 1.6 1.5 2.4 2.3 2.6 2.7 ... 5.2 ... 2.6 2.9

 اسلوونی  3.6 4.4 4.5 4.8 5.1 4.8 4.7 4.7 4.8 4.9 5.0

 اسپانیا  4.5 4.8 4.5 4.7 4.9 4.9 5.1 5.2 5.4 5.0 5.1

 سوئد  12.4 10.7 11.4 11.3 9.8 8.9 8.6 8.0 7.4 7.8 8.3

 سوئیس  6.7 6.8 6.8 7.1 7.7 8.1 8.1 8.4 8.5 8.8 8.8

 ترکیه 1.9 1.7 1.5 1.4 1.5 1.4 1.3 1.4 1.5 1.3 1.2

 بریتانیا  11.8 11.7 11.3 11.4 11.4 11.8 13.1 12.6 9.6 10.2 10.7

 ایالات متحده  12.7 12.0 11.9 12.0 12.3 11.4 11.2 11.1 11.2 11.1 10.8

‌

 ‌‌OECDغیرو‌‌کشورهای‌منتخب‌‌‌‌-صورت‌درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلیبه‌‌نفوذ‌کل‌بیمه‌ .‌‌10جدول

 کشور 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 آرژانتین  2.2 1.9 2.2 2.2 2.6 2.1 2.3 2.6 2.6 2.6 2.4

 بولیوی  1.6 1.6 1.6 1.5 1.6 1.4 1.3 1.3 1.4 ... ...

 برزیل 3.4 3.3 3.2 3.1 3.3 3.4 3.2 3.2 3.3 3.1 2.8

 بلغارستان  2.3 2.2 2.1 2.3 2.3 2.4 2.3 ... ... ... ...

 کرواسی  ... 2.3 2.5 2.7 2.7 2.6 2.5 ... ... ... ...

 جمهوری دومینیکن  ... ... ... ... ... 1.4 ... ... ... ... ...

 اکوادور  1.9 ... ... 1.6 ... 1.7 1.6 1.6 2.1 2.3 ...

 مصر  ... 0.6 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 ... ... ...

 السالوادور  2.4 2.4 2.5 2.6 2.7 2.5 2.5 2.4 ... ... ...

 گواتمالا  1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3

 هندوراس  2.0 2.0 1.9 1.9 2.0 2.5 2.6 ... ... 1.9 1.9

 کنگ هنگ 18.5 17.8 19.2 20.5 22.1 ... 18.2 18.0 17.6 14.8 14.1

 هند ... ... ... 4.2 3.8 ... 3.6 3.6 3.4 ... ...

 اندونزی  ... ... ... ... 1.6 1.7 1.8 1.9 1.8 1.7 1.6

 مالزی  ... 4.6 4.4 4.8 5.0 4.5 4.3 4.4 4.6 4.7 4.7

 نگرو مونته  ... ... ... ... 2.2 1.9 ... ... ... ... ...

 مراکش  ... ... ... 3.9 ... ... 3.4 3.4 ... ... ...

 نیکاراگوئه  1.5 1.5 1.5 1.5 1.6 1.6 1.7 1.6 1.5 1.5 1.5

 پاناما  2.2 2.2 2.2 2.4 2.7 2.2 ... ... ... ... ...

 پاراگوئه  1.2 1.1 1.1 1.0 1.2 1.1 1.1 1.0 1.0 1.0 ...

 پرو  2.0 2.0 2.0 2.0 1.9 1.8 1.7 1.6 1.7 1.9 1.8

 پورتوریکو  ... ... ... ... ... ... ... ... 12.8 10.7 8.8

 رومانی 1.1 1.1 1.2 1.2 ... ... ... ... ... ... ...

 سنگاپور  ... 8.2 8.8 10.4 10.6 8.7 ... 8.8 8.1 7.9 7.8

 آفریقای جنوبی  ... 12.7 7.0 12.5 12.4 ... ... ... 12.7 13.3 13.2

 سریلانکا  ... ... ... ... ... ... 1.2 1.2 ... 1.1 0.9

 تایپه )چین( 10.8 10.3 11.2 14.6 16.7 ... 19.2 20.0 ... ... ...
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 تونس  ... ... 2.1 2.1 2.0 2.0 2.0 1.9 ... ... ...

 اروگوئه 3.6 2.9 2.8 2.6 2.7 2.5 2.3 2.4 ... 2.2 2.1

 OECD میانگین 6.2 6.0 6.0 6.3 6.1 6.3 6.4 6.0 6.4 6.3 6.6

 OECDمیانگین غیر 3.6 4.1 4.0 4.2 4.6 3.2 3.6 3.4 4.9 4.4 4.6

 میانگین کل  5.4 5.3 5.3 5.5 5.6 5.2 5.3 5.4 5.9 5.7 6.1

‌OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌

‌صورت‌درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلیبه‌‌نفوذ‌بیمه‌غیرزندگی .11جدول‌‌

 کشور 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 استرالیا  2.4 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2

 اتریش  2.7 2.6 2.6 3.2 3.3 3.1 3.0 3.1 3.1 3.1 3.2

 بلژیک 4.4 4.4 3.1 3.2 2.8 2.7 2.7 2.7 2.8 2.8 2.9

 کانادا  3.5 3.3 3.2 3.3 3.5 3.2 3.1 3.1 3.2 3.2 3.0

 شیلی 1.5 1.8 1.7 1.5 1.6 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.4

 کلمبیا 1.5 1.5 1.4 1.5 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.3

 کاستاریکا  2.0 1.8 1.8 1.9 2.0 1.8 1.8 1.9 1.7 1.6 1.9

 جمهوری چک  2.0 1.8 2.0 2.0 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.9 1.9

 دانمارک  2.9 2.7 2.6 2.9 3.0 3.0 3.1 3.2 3.1 3.2 3.3

 استونی  2.8 2.7 2.3 2.2 2.4 2.6 2.6 2.4 2.3 2.3 2.2

 فنلاند  1.5 1.5 - - - - - 1.9 2.0 2.1 2.1

 فرانسه  4.6 4.5 4.5 4.5 4.8 4.5 4.5 4.5 4.5 3.2 3.2

 آلمان  3.8 3.5 3.5 3.8 3.9 3.7 3.6 3.6 3.4 3.4 3.4

 یونان  1.1 1.0 1.0 1.1 1.2 1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1

 مجارستان  1.3 1.2 1.2 1.3 1.4 1.3 1.2 1.2 1.2 1.1 1.1

 ایسلند  2.1 2.0 2.0 2.2 2.2 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1 2.2

 ایرلند  3.5 4.9 2.4 2.1 2.6 2.6 2.4 2.6 5.3 3.1 3.3

 اسرائیل  2.3 2.2 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.2 2.2

 ایتالیا  1.9 1.8 1.8 1.9 2.0 1.9 1.9 1.8 1.9 1.9 2.0

 ژاپن  1.7 1.7 1.8 1.8 1.8 1.7 1.7 1.6 1.7 - -

 کره جنوبی  - 5.2 5.2 4.8 5.0 4.7 4.4 4.6 4.6 4.6 4.7

 لتونی  2.4 2.2 2.1 1.8 1.9 2.1 2.2 1.9 1.7 1.8 1.8

 لیتوانی  1.5 1.5 1.3 1.3 1.3 1.4 1.4 1.3 1.2 1.1 1.1

 لوکزامبورگ  4.7 4.9 5.0 4.4 3.4 3.4 2.8 3.0 2.8 2.7 2.6

 مکزیک 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2 1.1 1.1 1.0

 هلند 7.1 7.0 6.9 7.4 7.9 7.5 7.7 7.6 7.7 2.6 2.7

 نیوزیلند - - - 2.6 2.7 2.6 - 2.4 2.5 2.5 2.6

 نروژ  2.6 2.4 1.9 2.3 2.7 2.4 2.2 2.3 2.6 2.4 2.4

 لهستان  1.6 1.5 1.5 1.6 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.4 1.5

 پرتغال  2.3 2.2 2.2 2.3 2.3 2.1 2.0 2.1 2.1 2.0 1.9

 جمهوری اسلواکی 0.9 0.9 1.4 1.2 1.4 1.4 - 1.4 - 1.3 1.3

 اسلوونی  2.7 3.4 3.5 3.7 3.9 3.7 3.6 3.5 3.6 3.6 3.7
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 اسپانیا  2.7 2.6 2.7 2.9 3.0 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7

 سوئد  2.1 2.1 2.0 2.0 2.1 2.0 1.9 1.7 1.7 1.9 2.3

 سوئیس  4.0 4.0 3.9 4.0 4.2 4.0 3.9 4.0 4.0 4.0 3.9

 ترکیه 1.6 1.5 1.3 1.1 1.2 1.1 1.1 1.2 1.3 1.2 1.1

 بریتانیا  3.8 3.7 3.7 2.9 3.0 2.8 3.5 3.5 3.5 2.6 2.8

 ایالات متحده آمریکا  7.8 7.6 7.4 7.3 7.4 6.9 6.8 6.8 6.7 6.5 6.3

 

 کشور 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 آرژانتین  2.0 1.7 1.8 1.9 2.2 1.8 1.9 2.2 2.1 2.2 2.0

 بولیوی  0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 - -

 برزیل 1.2 1.2 1.1 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1

 بلغارستان  2.0 1.9 1.8 1.9 2.1 2.1 1.9 - - - -

 کرواسی  - 1.9 1.9 2.0 2.0 1.8 1.7 - - - -

 جمهوری دومینیکن  - - - - - - 1.2 - - - -

 اکوادور  1.2 - - 1.6 - 1.2 1.1 1.1 1.7 1.9 -

 مصر  - 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 - - -

 السالوادور  1.2 1.2 1.1 1.1 2.0 1.8 1.8 - - - -

 گواتمالا  1.1 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

 هندوراس  1.3 1.3 1.2 1.3 1.3 1.7 1.7 - - 1.2 1.2

 کنگ )چین( هنگ 1.6 1.6 1.7 1.6 1.7 - 1.4 1.4 1.4 1.5 1.4

 هند - - - - 1.0 1.0 - 0.9 0.9 0.7 -

 اندونزی  - - - 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

 مالزی  - 1.5 1.3 1.4 1.5 1.4 1.4 1.4 1.6 1.7 1.7

 نگرو مونته  - - - - 1.8 1.6 - - - - -

 مراکش  - - - 2.1 - - 1.9 1.9 - - -

 نیکاراگوئه  1.2 1.2 1.2 1.3 1.3 1.3 1.4 1.3 1.3 1.2 1.2

 پاناما  1.1 1.1 1.1 2.1 2.0 1.7 - - - - -

 پاراگوئه  1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 1.0 0.9 -

 پرو  0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.8 0.9 1.0 0.9

 پورتوریکو  - - - - - - - - 11.6 10.2 8.3

 رومانی 0.9 0.9 1.0 1.0 - - - - - - -

 سنگاپور  - 1.8 1.6 1.7 1.9 1.9 - 1.7 1.8 1.8 1.9

 آفریقای جنوبی  - 2.5 2.9 2.3 2.4 - - - 2.3 2.4 2.3

 سریلانکا  - - - - - - 0.7 0.7 - 0.6 0.6

 تایپه چین 1.1 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 0.9 - - - -

 تونس  - - - 1.6 1.6 1.5 1.5 1.6 1.5 - -

 اروگوئه 1.5 1.5 1.4 1.4 1.5 1.4 1.4 1.4 - 1.5 1.5

 

‌
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‌

 شاخص 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 OECD میانگین 2.7 2.8 2.7 2.7 2.8 2.7 2.7 2.6 2.7 2.4 2.4

 OECD میانگین‌کشورهای‌غیر 1.2 1.3 1.3 1.4 1.4 1.3 1.2 1.2 2.0 1.8 1.8

 میانگین‌کل‌ 2.3 2.3 2.2 2.2 2.3 2.1 2.1 2.1 2.5 2.2 2.3

‌OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌

‌ صورت‌درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلیبه‌‌نفوذ‌بیمه‌زندگی .12جدول‌‌

 کشور‌/‌منطقه‌ 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

 نروژ  3.3 3.3 2.4 3.2 3.1 3 2.8 2.8 3 2.9 2.9

 لهستان  0.6 0.7 0.7 0.8 0.9 0.9 1 1.2 1.3 1.5 1.7

 پرتغال  2.3 1.9 2.4 3.4 2.1 3.2 3.8 3.4 3.5 4.7 5.9

 جمهوری اسلواکی 0.6 0.6 1 1 1.2 1.3  3.9  1.4 1.6

 اسلوونی  0.9 0.9 0.9 1.1 1.1 1.1 1.2 1.2 1.2 1.3 1.3

 اسپانیا  1.8 2.2 1.7 1.9 1.9 2.2 2.4 2.5 2.7 2.3 2.4

 سوئد  10.2 8.7 9.4 9.3 7.8 6.9 6.7 6.3 5.7 5.9 6

 سوئیس  2.7 2.8 2.9 3.1 3.5 4.2 4.2 4.3 4.5 4.9 4.9

 ترکیه 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2 0.2

 بریتانیا  8 8 7.6 8.5 8.4 9 9.6 9.1 6.1 7.6 8

 ایالات متحده  4.9 4.4 4.5 4.7 4.8 4.5 4.4 4.4 4.4 4.5 4.5

 آرژانتین  0.3 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4

 بولیوی  0.8 0.8 0.8 0.7 0.8 0.6 0.6 0.5 0.5  

 برزیل 2.3 2.1 2.1 2.1 2.3 2.3 2.1 2.1 2.2 1.9 1.7

 بلغارستان  0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3    

 کرواسی   0.4 0.6 0.7 0.7 0.8 0.8    

 جمهوری دومینیکن        0.2    

 اکوادور  0.7   0  0.5 0.5 0.4 0.5 0.5 

 مصر   0.2 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3   

 السالوادور  1.2 1.2 1.4 1.5 0.7 0.6 0.6    

 گواتمالا  0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.3

 هندوراس  0.7 0.7 0.6 0.7 0.7 0.8 0.9   0.7 0.7

 کنگ )چین( هنگ 16.9 16.2 17.5 18.9 20.5  16.9 16.6 16.2 13.3 12.6

 هند     3.2 2.8  2.7 2.7 2.7 

 اندونزی     1.2 1.2 1.2 1.3 1.4 1.3 1.2 1.1

 مالزی   3.2 3.1 3.4 3.5 3.1 2.9 3 3 3 3

 نگرو مونته      0.5 0.3     

 مراکش     1.8   1.5 1.5   

 نیکاراگوئه  0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3

 پاناما  1.1 1.1 1.1 0.3 0.7 0.6     



 

 79 

79 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

 پاراگوئه  0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0 0.1 

 پرو  1.1 1.1 1 1 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9

 پورتوریکو          1.2 0.5 0.6

 رومانی 0.2 0.2 0.2 0.2       

 سنگاپور   6.4 7.2 8.7 8.7 6.9  7.1 6.3 6.1 5.9

 آفریقای جنوبی   10.1 4.1 10.2 10    10.5 10.8 10.9

 لانکا سری        0.5 0.5  0.5 0.3

 تایپه چینی  9.7 9.3 10.2 13.6 15.8 18.3 19.1    

 تونس     0.5 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4  

 اروگوئه 2 1.4 1.4 1.2 1.2 1.1 0.9 1  0.7 0.6

‌OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌

پایان‌‌‌گذاری‌درهای‌بیمه‌زندگی‌داخلی‌بر‌حسب‌ابزارها‌و‌انواع‌اصلی‌سرمایههای‌شرکتترکیب‌دارایی .13جدول‌‌

‌(‌درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلی)‌‌-‌‌2024سال‌‌

 اوراق‌قرضه

(Bonds) 

 سهام

(Equity) 

 هانقد‌و‌سپرده‌

(Cash and 

deposits) 

 هازمین‌و‌ساختمان‌

(Land and 

buildings) 

های‌صندوق‌

گذاری‌‌سرمایه‌

 (CIS) مشترک

 سایر

(Others) 
‌کشور

 آرژانتین  6.3 26.3 1.6 0.4 0.3 65.1

61.2 c 9.7 C c C  استرالیا 

 اتریش  4.0 53.0 0.3 1.8 1.9 39.0

 بلژیک 17.5 19.4 1.8 2.4 9.0 49.8

 بولیوی  5.2 2.7 15.5 4.4 3.0 69.2

 بلغارستان  0.0 57.1 0.0 6.7 17.4 18.8

 شیلی 25.4 12.1 8.6 2.0 0.7 51.3

 کلمبیا 14.3 1.5 0.3 2.0 3.8 78.1

 دانمارک  12.2 41.8 0.5 2.4 11.6 31.6

 اکوادور  0.4 31.3 5.5 5.3 0.9 56.6

 فنلاند  2.0 16.9 5.4 13.5 7.2 55.0

 فرانسه  8.0 18.0 2.3 2.4 9.1 60.3

 آلمان  11.6 39.0 1.5 1.1 12.4 34.4

 یونان  1.3 14.7 0.0 1.8 19.3 62.9

58.9 7.0 3.4 0.0 27.9 2.9 
هنگ کنگ 

 )چین( 

 مجارستان  3.2 7.7 0.4 2.1 2.0 84.5

 ایسلند  0.7 6.5 0.0 8.3 1.2 83.3

 ایرلند  4.0 16.9 0.1 11.8 11.6 55.6

 ایتالیا  4.9 11.4 0.1 1.5 2.0 80.1

 ژاپن  22.4 0.0 1.5 2.1 8.9 65.1

 لیتوانی  1.9 18.2 0.0 9.8 0.0 70.0

 لوکزامبورگ  53.1 8.8 0.0 2.4 2.0 33.8
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 مکزیک 7.1 0.0 0.1 0.0 0.0 92.7

 هلند 35.5 12.9 1.4 3.2 8.2 38.8

 نروژ  13.1 20.0 9.5 0.3 11.7 45.4

 پرو  2.9 4.6 6.5 4.9 3.0 78.0

 لهستان  7.0 11.8 0.4 2.8 5.0 73.0

 پرتغال  3.8 3.7 2.0 1.9 4.0 84.6

 رومانی 0.0 0.9 0.3 4.0 2.1 92.7

59.4 16.4 11.4 0.0 12.9 0.0 
جمهوری  

 اسلواکی

 اسلوونی  0.0 16.6 0.2 4.9 0.9 77.5

 اسپانیا  12.9 6.7 1.6 3.6 4.4 70.8

 سوئد  7.0 10.9 1.4 2.6 44.5 33.6

 سوئیس  21.2 5.9 15.5 3.1 4.3 49.8

 تایپه چین 13.8 4.0 5.3 2.0 7.8 67.2

 ترکیه 1.7 14.4 0.7 26.1 2.6 54.6

 بریتانیا  21.1 13.1 0.8 1.8 2.7 60.5

64.4 3.5 3.1 0.4 0.0 28.6 
ایالات متحده  

 آمریکا 

‌OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌

گذاری‌در‌های‌بیمه‌غیرزندگی‌داخلی‌بر‌حسب‌ابزارها‌و‌انواع‌اصلی‌سرمایههای‌شرکتترکیب‌دارایی .14جدول‌‌

‌(درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلی)‌‌-2024پایان‌سال‌‌

 اوراق‌قرضه

(Bonds) 

 سهام

(Equit

y)‌

 هانقد‌و‌سپرده‌

(Cash and 

deposits)‌

 هازمین‌و‌ساختمان‌

(Land and 

buildings)‌

های‌صندوق‌

گذاری‌‌سرمایه‌

‌(CIS) مشترک

 سایر

(Othe

rs)‌
‌کشور

 آرژانتین  2.4 30.4 4.3 2.1 4.9 55.9

68.7 c 8.7 c 15.4 C  استرالیا 

8.9 62.6 9.9 4 12.1 2.3 
اتریش  

(1) 

 بلژیک 4.7 16 0.5 9.4 6 63.4

 بولیوی  0 2.6 16.5 4.6 3.5 72.7

 بلغارستان  3.2 15.7 4.9 14.9 10.9 50.3

 شیلی 4.9 7.1 3.1 11.9 1 72

 کلمبیا 17.3 4.4 0.2 6.7 8.2 63.2

 کاستاریکا  23.3 0 0 21.9 0.6 54.2

 کرواسی  15.5 1.6 24.2 20.5 26.2 12

 چک  8.9 1.5 2.1 25.7 13.4 48.4

 دانمارک  1.7 37.3 0.5 4.4 3.8 52.3

 اکوادور  0 43.2 10.5 6.6 6.6 33

 استونی  0.5 1.3 0 17 0.5 80.6
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 فنلاند  3.4 40.9 5.4 5.7 17.5 27.1

 فرانسه  6.4 15 2.2 5.3 30.2 40.8

 آلمان  7.3 33.9 1.5 2.1 17.2 38

 یونان  1.1 13.5 6.3 7.5 9 62.7

 گواتمالا  23.3 0 5 45 0.4 26.3

40 3.4 35.9 0 3.6 17.1 

هنگ  

کنگ  

 )چین( 

69.3 0 6 1.4 1 22.3 
مجارستا 

 ن

 ایسلند  3.5 11.6 0 2.8 35 47.1

 ایرلند  7.8 13.2 0.4 15.7 1.1 61.8

 اسرائیل  20.1 27.1 1.9 7.4 3.3 40.2

 ایتالیا  4.5 5.4 2.3 4.6 9.1 74.1

 ژاپن  50.7 0 2.9 5.5 21.9 19

 لتونی  2.8 6.2 3.4 6.5 3.7 77.4

 لیتوانی  3.5 2.3 1.3 5.3 3.3 84.3

39.6 1.6 3.6 1.9 2.1 51.3 
لوکزامبور 

 گ

 مکزیک 7.8 1.4 4.8 4.3 1.6 80.1

 هلند 9.6 26.3 0.2 6.7 16.5 40.7

 نروژ  2.6 21.7 5.9 5.1 8.6 56.1

 پرو  21.6 6.9 3.1 11.2 26.3 31

 لهستان  3.3 9.6 0.3 2.1 25.1 59.5

 پرتغال  2.5 3.9 3 10.6 7.2 72.8

 رومانی 3.8 0.4 0.5 20.3 2.9 72.1

 اسلوونی  0.5 3.2 7.7 5.9 8.1 74.7

 اسپانیا  4.3 9.4 6.6 10.1 15.5 54.1

 سوئد  4.1 13.3 3.7 4 44.3 30.6

 سوئیس  44 7.5 4.6 5.1 4.8 34.1

46 15.8 9.9 12.7 2.5 13.1 
تایپه 

 چینی

 ترکیه 0 12.8 0.8 54.4 10.3 21.8

 انگلستان  1.3 14.8 0.7 6.5 10 66.7

57.9 22.1 12.2 0.6 0 7.2 
ایالات  

 متحده 

 اروگوئه 0.5 0 3.7 10.8 0.2 84.8

‌OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌
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های‌زندگی‌و‌غیرزندگی(‌‌های‌بیمه‌مختلط‌داخلی‌)فعال‌در‌هر‌دو‌رشته‌بیمههای‌شرکتترکیب‌دارایی‌‌.15جدول‌‌

‌(درصدی‌از‌تولید‌ناخالص‌داخلی)‌‌-2024گذاری‌در‌پایان‌سال‌‌بر‌حسب‌ابزارها‌و‌انواع‌اصلی‌سرمایه

‌سهام اوراق‌قرضه‌ ‌وجه‌نقد‌و‌سپرده ‌زمین‌و‌ساختمان ‌(CISگذاری‌جمعی‌)های‌سرمایه‌طرح ‌سایر‌ ‌کشور‌

 آرژانتین  2.8 28.2 8.3 2.8 8.6 49.3

 اتریش  6.9 20.1 11.9 1.6 14.9 44.6

 بلژیک 17.9 6.6 2.9 1.7 7.7 63.2

 بلغارستان  0.5 4.7 2.7 2.7 20.1 69.3

 کاستاریکا  15 1.2 0 6.3 5.6 71.8

 کرواسی  4.8 3.9 5.6 4 13 68.7

 جمهوری چک  5.4 6 0.2 5.6 10.6 72.1

 دانمارک  2.8 7.7 3.9 8 11.6 66

 اکوادور  0.4 21.8 18.5 9.3 1.6 48.4

 استونی  6.2 13.4 0 6.7 5.4 68.4

 فرانسه  7.8 23.1 1.3 2.5 8.7 56.6

 یونان  1.5 8.6 1.6 3.2 2.5 82.6

 گواتمالا  15.7 0 4.3 29.2 1.2 49.6

 هندوراس  5.2 0 0.8 10 5.8 78.2

 هنگ کنگ )چین( 12.3 7.1 0 8.8 7.8 64

 مجارستان  5.7 2.1 3.8 5.1 2 81.3

 اسرائیل  28.3 3.7 4.8 6 4.1 53.1

 ایتالیا  4.3 14 0.5 3.3 17.3 60.4

 لتونی  0.5 30.4 0 13.6 9.4 46.1

 لیتوانی  8.7 8.9 0 5.2 7.2 69.9

 مکزیک 6.2 28.9 1.3 0.6 1.1 61.9

 نیکاراگوئه  12.1 0.5 2.9 3.5 0.1 81

 پاراگوئه  63.4 2.6 0 15 2.3 16.8

 پرو  5.1 4.7 8.2 3.5 2.7 75.8

 پرتغال  5.6 5.9 1.3 3.2 21.9 62.1

 رومانی 5.9 1.9 0.3 5.7 4.6 81.5

 جمهوری اسلواکی 3.9 1.8 0.1 6.9 6.1 81.1

 اسلوونی  2.3 8 5 1.4 13.4 69.8

 اسپانیا  4.1 3.3 4 3 6 79.6

 انگلستان  5.3 10.2 0.7 3.1 3.5 77.2

 اروگوئه 9.7 1.5 0.2 0.6 0.1 87.9

 OECD آمار جهانی بیمهمنبع:‌

 

‌
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های‌بیمه‌داخلی‌بر‌حسب‌نوع‌شرکت‌گذاری‌)اسمی‌و‌واقعی(‌شرکتمتوسط‌نرخ‌بازده‌خالص‌سرمایه‌.16جدول‌‌

‌(‌درصد)‌‌-2024و‌‌‌‌2023های‌‌بیمه‌در‌سال

‌-عمر‌

اسمی‌

2023 

‌-عمر‌

اسمی‌

2024‌

غیرعمر‌‌

اسمی‌‌-

2023‌

غیرعمر‌‌

اسمی‌‌-

2024‌

ترکیبی‌

اسمی‌‌-

2023‌

ترکیبی‌

اسمی‌‌-

2024‌

‌-عمر‌

واقعی‌

2023‌

‌-عمر‌

واقعی‌

2024‌

غیرعمر‌‌

واقعی‌‌-

2023‌

غیرعمر‌‌

واقعی‌‌-

2024‌

ترکیبی‌

واقعی‌‌-

2023‌

‌‌-ترکیبی‌

واقعی‌

2024‌

‌کشور‌

 آرژانتین        104.1 89.3 104.1 86.6 123 95.1

 استرالیا    2.8 2.2- 3.2 0.5-   5.3 3.7 5.7 5.5

 اتریش  1.5 1.2 2.5 1.4- 0 1 3.6 6.8 4.6 4.1 2.1 6.7

 بلژیک 2.1- 5.2 0.4- 4.1 1.2 0.2- 1 6.6 2.7 5.5 4.4 1.2

 بولیوی    5- 2.4 5.3- 1.9   4.5 4.6 4.2 4

 برزیل 3.2- 3.2- 4.6 4 4.4- 4.2- 1.5 1.3 9.7 8.8 0.2 0.3

  3.1 4.5 2.8 4.1   -1.5 2.2 -1.8 1.9 
بلغارستا 

 ن

 کانادا    4.1 1.6 1.3 2.9   6 5.1 3.2 6.4

 شیلی   3.1 3.8 4.9 5.2   3.1 3.8 4.9 5.2

 کلمبیا   2.8 0.7 3.3 2.5   8.1 10 8.7 12

  5.3 3.9 1.7 4   7.1 3 3.5 3.1 
کاستاری 

 کا

 کرواسی  1.8 1.1- 2.8 2.6-  3.1- 5.3 3.4 6.3 1.8  1.3

  4.2 4.1 6.7 2.8   -2.5 1 -0.1 -0.2 
جمهور 

 ی چک 

 دانمارک  0.6-  2.3  3  1.2  4.2  4.9 

 اکوادور  8.4  6.7  1.7  8.9  7.3  2.2 

 مصر     19.5-  19-    9.3  10

2.8 5.9 11.2 13.4 5.6 6 1.6 5.6 9.9 13.1 4.3 5.7 
السالوادو 

 ر

 استونی  1.8-  0.6-    2.1  3.3   

 فرانسه   1.8  1.8  1.8  5.5  5.5  5.5

 آلمان    2.9 3.1 0.3 2.1   5.7 6.9 2.9 5.8

 یونان  0.3- 2.7 3 3.2 1.9 4.5 2.2 6.3 5.7 6.8 4.5 8.2

 گواتمالا  3.7 0.8 2.9 0.6   5.5 5 4.7 4.8  

    6.3 7.5     1 3.5 
هندورا 

 س 

2.5 1.4 1.1 3.6 3.8 3.4 -2.9 -3.1 -4.2 -0.9 -1.7 -1.2 
مجارستا 

 ن

 ایسلند    4.9 0.6 0.5- 2.4-   9.9 8.4 4.3 5.1

 ایرلند    2.1 0.4- 1.5 1.9   3.5 4.2 2.9 6.6

 ایتالیا  3.4 2.6 2.8 3 0.9 1.8 4.7 3.2 4.1 3.6 2.2 2.4

 ژاپن    0.6 0.8 1.9- 0.1   4.2 3.5 1.7 2.8
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3.1  2.7    -0.1  -0.5    
کره  

 جنوبی 

 لتونی  5.2 7.1 0 3.2   8.6 7.8 3.3 3.8  

 لیتوانی  0.1 0.4 0 0.7 0.3 0.1- 2.2 1.6 2.1 1.9 2.4 1.1

2.6 2.3 0.7 1.8   -0.9 1.3 -2.8 0.8   
لوکزامبو 

 رگ

 مالزی     4.5  5.6    6.1  7.3

 مکزیک 4.6 1.1- 4.9 0.9- 3.7 0.4 9 3.5 9.3 3.7 8.1 5.1

 هلند   1.3- 0.1 3.1- 0.4-   2.7 1.3 0.9 0.8

    6.4 7.3     0.7 4.3 
نیکاراگوئ 

 ه

 نروژ    5.5 1.6 6.1 1.6   7.8 6.5 8.4 6.5

 پاناما  5.2 2.2   1.6 0.6- 5 4.2   1.5 1.3

 پرو  4.2 3 16 16.9 4.2 3.7 6 6.5 18 20.9 6 7.2

 لهستان    1.2 10.1 2.6- 0.7   5.9 16.9 2 7

 پرتغال  1.9- 0.3- 0.5- 0.4 0.5 0.5 1 1.1 2.4 1.8 3.5 1.9

 رومانی 1.3- 0.6 1.9- 2.5- 6.1- 2.9 3.7 7.2 3.2 4 1.3- 9.8

 سنگاپور     0.1  2.9  4.9  3.9  6.8

 اسلواکی 0.8 0.1   2.1 3.5- 3.7 6   5 2.3

 اسلوونی  3.6 0.4- 1.6- 6- 5.2 0.7 5.6 3.7 0.2 2.1- 7.2 4.9

10.2    2.2  4.8    -2.8  
آفریقای  

 جنوبی 

 اسپانیا  0.4 0.4- 1- 1.5- 0.4- 0.6- 3.2 2.7 1.9 1.6 2.4 2.5

 سوئد    4.3 2.9 4.6 1.7   5.1 7.4 5.5 6.2

 سوئیس    4.8 3.2 2.4 0.6   5.5 4.9 3 2.3

3 4.5 3 6.4         
تایوان  

 )تایپه(

 ترکیه   13.4- 21.9- 22.9- 33.5-   25 28.7 11.3 9.6

4.3 4.6 3.2 3.5   0.9 1.7 -0.1 0.6   
ایالات  

 متحده 

‌

‌
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محور و داوطلبانه، متشکل از ناظران و نهادهای  یک سازمان عضویت (IAIS) المللی ناظران بیمهانجمن بین 

 حوزه قضایی )کشور و منطقه( است.  200گذار حوزه بیمه از بیش از مقررات 

منظور ایجاد  ارتقای نظارت مؤثر و منسجم بر صنعت بیمه در سطح جهانی است؛ این هدف به  IAIS مأموریت

گذاران و همچنین کمک  مندی و حمایت از حقوق بیمه و حفظ بازارهای بیمه منصفانه، امن و پایدار برای بهره 

 شود. به ثبات مالی جهانی دنبال می

بین  بیمهانجمن  ناظران  سال   (IAIS) المللی  در  بین  1994که  مرجع  است،  شده  المللی  تأسیس 

بر بخش   نظارت  برای  اسناد حمایتی  سایر  و  استانداردها  اصول،  تدوین  مسئولیت  که  است  استانداردگذاری 

کند تا تجربیات  همچنین بستری را برای اعضا فراهم می    IAISها را بر عهده دارد.بیمه و کمک به اجرای آن 

 و درک خود را از نظارت بر بیمه و بازارهای بیمه به اشتراک بگذارند.

فعالیت  انجمن  سیاستاین  سایر  با  را  خود  بین های  مالی  اتحادیه گذاران  و  نهادهای  المللی  یا  ناظران  های 

و در شکلمقررات  کرده  به سیستم گذار هماهنگ  در سطح جهانی مشارکت می دهی  مالی  طور  به   کند.های 

مالی»عضو     IAISخاص، ثبات  عFSB)  هیئت  استانداردهای  » ضو  («،  هیئت  استانداردهای  مشورتی  شورای 

بین بیمه»و شریک در   «(IASB)  المللیحسابداری  به  به تخصص    است. «(A2ii)  ابتکار دسترسی  توجه  با 

گروه   رهبران  نهاد،  این  بین (G20) 20جمعی  استانداردگذار  نهادهای  سایر  به و  برای  المللی،  معمول  طور 

بیمه  موضوعات  مورد  در  تنظیم نظرخواهی  به  مربوط  مسائل  همچنین  و  مالی  ای  بخش  بر  نظارت  و  گری 

 کنند.جهانی، به این انجمن مراجعه می 

 (GME) ‌‌معرفی‌ارزیابی‌نظارتی‌جهانی

را به    "2025ارزیابی نظارتی جهانی  "، نتایج حاصل از  (GIMAR)  2025گزارش بازار جهانی بیمه در سال  

می  بین  گذارد.اشتراک  انجمن  چارچوب  ارزیابی،  بیمهاین  ناظران  ریسک (IAIS) المللی  پایش  و  برای  ها 

 های سیستماتیک در بخش بیمه جهانی است. گیری احتمالی ریسک روندهای کلیدی و شناسایی شکل

معرفی به  اول  فرآیندهای جمع  GME بخش  دادهو  می آوری  آن  ستون    پردازد.های  دو  پایه  بر  ارزیابی  این 

است: شده  بنا  بیمه داده (  1)   اصلی  انفرادی  پایش  از   (IIM) گرانهای  بین   57که  بیمه  بزرگ  المللی  گروه 

که از ناظران سراسر جهان دریافت شده و   (SWM) های پایش کلان بخشیداده (  2؛ و )آوری شده استجمع

های پایان  های این گزارش داده تحلیل   دهد.های صادره جهانی را پوشش می از حق بیمهدرصد    90بیش از  

 روزرسانی شده است.های جدیدتر بازارهای مالی به را پوشش داده و در موارد موجود، با داده  2024سال 

 2024روندهای‌کلان‌مالی‌و‌تحولات‌کلیدی‌در‌سال‌‌

ها، نگاهی کلی به روندهای کلان مالی جهانی و تحولات کلیدی در بخش بیمه با تمرکز بر دارایی   ،بخش دوم

 ها، توانگری، نقدینگی و سودآوری دارد. بدهی
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اقتصادی: • سیاست وضعیت  تغییر  تأثیر  تحت  جهانی  اقتصادی  حمایتیرشد  اقدامات  و    1ها، 

فرصت محدودیت  هنوز  حال،  این  با  است؛  شده  کُند  مالی،  تجاری،  های  اصلاحات  طریق  از  هایی 

 وجود دارد.  فناورانه های های ساختاری و نوآوریتعدیل

مالی: • هزینه  بازارهای  دلیل  تنشبه  و  استقراض  بالاتر  مالی  های  بازارهای  مداوم،  ژئوپلیتیک  های 

 کنند.همچنان ریسک و عدم قطعیت بالایی را تجربه می 

گران با حمایت عملکرد مطلوب بازارهای مالی رشد کرد؛ در  های بیمه کل دارایی ها:ها و بدهیدارایی  •

 های تجاری و فشارهای تورمی افزایش یافتند.ها نیز به دلیل افزایش فعالیت حالی که بدهی 

توانگری: • و  بیمه نسبت  سودآوری  در  قدرتمند  عملکرد  دلیل  به  سودآوری  و  توانگری  و    گریهای 

 گذاری، پایدار باقی ماندند.درآمدهای حاصل از سرمایه 

سرمایه نقدینگی: • از  ناشی  عمدتاً  که  است  یافته  بهبود  حدودی  تا  نقدینگی  های گذاری وضعیت 

خسارت بازخریدها،  همچون  مخارجی  تأمین  برای  بیمه  حق  از  حاصل  درآمدهای  و  ها، نقدشونده 

 های عملیاتی و نیازهای تأمین مالی است.هزینه 

 2026انداز‌صنعت‌بیمه‌در‌سال‌‌چشم

بینی  پایدار پیش  2026انداز بخش بیمه در سال  علیرغم فضای نامطمئن کلان اقتصادی و ژئوپلیتیک، چشم

 شود.می 

سودآوری:پیش • و  بیمه  بینی  پایدار  درآمدهای  طریق  از  را  خود  سودآوری  دارند  انتظار  گران 

 حفظ کنند.  راهبردی های مجدد گذاری سرمایه

گذاری و  تواند بازده سرمایه های بهره مطلوب سود خواهند برد که می احتمالاً از نرخ  های عمر:بیمه  •

 ها را تقویت کند.توانگری مالی آن 

غیرزندگی:بیمه  • با رود وضعیت سرمایه انتظار می  های  است  اما ممکن  را حفظ کنند،  ای قوی خود 

 و تغییر شرایط بازار مواجه شوند.  (NatCat) های حوادث طبیعیهای ناشی از افزایش ریسکچالش

گذاری مجدد در اوراق قرضه با بازدهی بالاتر را  های نقدی پایدار، امکان سرمایه جریان  مدیریت مالی: •

می  دارایی ریسک   کند.فراهم  ذخایر  طریق  از  نیز  نقدینگی  نقدشونده  های  کاهش  توجهقابل های   ،

 یابد. می 

گران کمک خواهد کرد تا  های دیجیتال به بیمه در نهایت، انضباط مالی، مدیریت ریسک قدرتمند و نوآوری

 در مسیر کاهش رشد حق بیمه و افزایش رقابت، به درستی گام بردارند. 

ارزیابی نظارتی  "پردازد که از طریق  بخش سوم این گزارش به سه موضوع محوری در سطح صنعت بیمه می 

های  ها و بدهیاقتصادی بر مدیریت دارایی -(تأثیر چندپارچگی جغرافیایی1) اند:شناسایی شده "2025جهانی 

 
1 Protectionism 
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)بیمه  سرمایه(  2گران؛  بیمه افزایش  خصوصی گذاری  اعتبار  در  )؛  1گران  هوش  (  3و  حکمرانی  و  پذیرش 

 گران.توسط بیمه   (AI) مصنوعی

 هاها‌و‌بدهیاقتصادی‌بر‌مدیریت‌دارایی-.تأثیر‌چندپارچگی‌جغرافیایی‌1

ها را تحت تأثیر قرار داده و  ها و بدهیمدیریت دارایی،  2اقتصادی -چندپارچگی جغرافیایی ها:چالش •

هایی مانند نوسانات بازار مالی، فشارهای تورمی، عدم تطابق ارزها و اختلال در زنجیره تأمین  چالش

 را ایجاد کرده است. 

نظارتی و عملیاتی: • بر درک کانالبیمه  پاسخ  ناظر  نهادهای  و  این ریسکگران  انتقال  تمرکز  های  ها 

 بدهی-ها، بهبود مدیریت داراییگذاریراهکارهای مقابله شامل تضمین کیفیت بالای سرمایه   اند.کرده 

(ALM) ، المللی است.های بینهای استرس و همکاری بخشی به بازارها و محصولات، انجام تستتنوع 

آسیب:کانال • می  های  پدیده  دارایی این  ارزش  افت  از طریق  نسبتتواند  تضعیف  و  ها،  توانگری  های 

 ها آسیب بزند. های غیرزندگی( به شرکتویژه در بیمه )به  "تورم خسارت"ایجاد 

واگرایی در مقررات کشورها، پیچیدگی عملیاتی را افزایش داده و کُند شدن   های عملیاتی:پیچیدگی  •

می  اقتصادی  بیمه رشد  محصولات  برای  تقاضا  دهد.تواند  کاهش  را  و    ای  ارزی  نوسانات  همچنین 

 کند.گران را تهدید می آوری کلی بیمه ریسک اعتباری، تاب

های اعتبار صادراتی به دلیل اختلال در زنجیره تأمین با خطر  بیمه  و سایبری:  گریهای بیمه ریسک •

طرف  هستند.ناتوانی  مواجه  پرداخت  در  قرارداد  تنش   های  افزایش همچنین  باعث  ژئوپلیتیک  های 

 های عملیاتی را تشدید کرده است.گران در معرض ریسکجرایم سایبری شده که قرارگیری بیمه 

  گران‌در‌اعتبار‌خصوصیگذاری‌بیمه.افزایش‌سرمایه2

 های متمایزی دارد. های جایگزین است که ویژگی بخشی رو به رشد از دارایی  ،اعتبار خصوصی

و تطابق   "3نقدشوندگی  عدمپاداش  "بخشی،  این ابزار مزایایی همچون تنوع  های عمر:مزایا برای بیمه  •

دارایی  ارائه می-بهتر  را  بیمه   دهد.بدهی  برای  به دنبال جریاناعتبار خصوصی  نقدی  گرانی که  های 

 کند.های زیرساختی( کمک می پایدار و بلندمدت هستند جذاب است و به اقتصاد واقعی )مانند پروژه 

گران را  در سطح کلان جهانی، اعتبار خصوصی هنوز سهم کوچکی از سبد دارایی بیمه  وضعیت فعلی: •

 های آینده این میزان رشد چشمگیری داشته باشد.رود در سالدهد، اما انتظار میتشکیل می 

 های کلیدی: ریسک •

 
1 Private Credit 
2 Geoeconomic Fragmentation 
3 Illiquidity Premium 
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o :تر یا با اهرم مالی بالا است که  کوچک  گیرندگانِنگرانی اصلی در مورد وام  ریسک اعتباری

ها افزایش  آن   1در شرایط نرخ بهره بالا و نااطمینانی ژئوپلیتیک، خطر ناتوانی در بازپرداخت 

 یابد. می 

o :نقدشوندگی دارایی  ریسک  این  غیرنقدشونده  چارچوبماهیت  در  باید  مدیریت  ها  های 

 گران به دقت دیده شود. نقدینگی بیمه 

o  ارزش در  قطعیت  قیمت گذاری:عدم  نبود  دلیل  ارزش به  بازار،  در  شفاف  ها گذاریهای 

 ها را در زمان بحران به تأخیر بیندازند. محور هستند که ممکن است شناسایی زیانمدل

o :پیچیدگی اهرم  ریسک  کنار  در  محدود،  شفافیت  و  سفارشی  در  ساختارهای  پنهان  های 

 هایی را در سطح متوسط ایجاد کرده است.ها، نگرانیساختار صندوق

دهد، اما نقش فزاینده  گران را تشکیل می در مجموع سهم کوچکی از سبد دارایی بیمه  اگرچه اعتبار خصوصی

های سیستماتیک احتمالی در زمان فشارهای بازار، اهمیت  آن در تأمین مالی بخش واقعی اقتصاد و ریسک 

نهادهای ناظر بر آن هستند تا با    کند.حکمرانی صحیح، شفافیت و مدیریت ریسک محتاطانه را دوچندان می 

تاب  و  شرکتی  حاکمیت  نظارت،  بیمه تقویت  که  کنند  اطمینان حاصل  به آوری،  ریسک گران  فعال  های  طور 

سرمایه  با  می مرتبط  مدیریت  را  خصوصی  اعتبار  در  میان    کنند.گذاری  تعادل  ایجاد  اقدامات،  این  از  هدف 

 های ناشی از اعتبار خصوصی و ضرورت حفظ ثبات مالی است.فرصت

 گرانتوسط‌بیمه (AI) پذیرش‌و‌حکمرانی‌هوش‌مصنوعی.3

با    کنند.ناظران برای درک تحولات هوش مصنوعی در صنعت بیمه به منابع مختلفی اتکا می ‌‌پایش نظارتی:

یافته  حال،  می  GME هایاین  مورد  نشان  در  دقیق  اطلاعات  فاقد  حاضر  حال  در  ناظران  که  موارد  "دهد 

هنوز در مراحل اولیه خود تلقی     (GenAI)پذیرش هوش مصنوعی مولد   هوش مصنوعی هستند.  "2استفاده 

گزارش   شود.می  می اگرچه  انتظار  اما  است،  فعلی  استفاده  موارد  بودن  محدود  از  حاکی  به ها  دلیل  رود 

 های تحلیلی و مزایای کاهش هزینه، روند پذیرش آن شتاب گیرد. قابلیت

حکمرانی:چارچوب ریسکبیمه ‌‌های  با  مقابله  برای  چارچوب گران  از  مصنوعی،  هوش  نوظهور  های های 

در همین موضوع همخوانی   «IAIS  سند کاربردی »کنند که این امر با  حکمرانی و ریسک موجود استفاده می 

 دارد. 

کلیدی:ریسک ریسک  های  بر  ناظران  مصنوعی،  هوش  پذیرش  گسترش  کرده با  تمرکز  کلیدی  از  های  اند، 

 جمله:

 الگوریتمی و تبعیض غیرقانونی.  3تورش  •

 
1 Default 
2 Use Cases 
3 Bias 
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 ها.های حریم خصوصی داده امنیت سایبری و نگرانی  •

 .1پذیری ریسک مدل و عدم توضیح  •

 های عملیاتی و حکمرانی.وابستگی به شخص ثالث و چالش •

های گران را در فعالیت تواند بیمه استفاده فزاینده از هوش مصنوعی در صنایع مختلف می  تأثیر بر بیمه گری:

با مسئولیت   گریبیمه  با هوش مصنوعی مواجه کند.   هایخود   GME هایبا این حال، پاسخ  جدیدِ مرتبط 

می  ریسک نشان  ادغام  از  محدودی  شواهد  هنوز  ناظران  اکثر  که  تصمیمات  دهد  در  مصنوعی  هوش  های 

 اند.گران مشاهده کرده بیمه  گریبیمه 

 های‌سایبری‌و‌نوآوری‌دیجیتالریسک

های تمرکز ناظران بیمه است که بر اهمیت  های سایبریِ رو به رشد، همچنان یکی از حوزه پایش تأثیر ریسک 

بیمه  چارچوببرخورداری  از  قدرتمند  گران  عملیاتی"های  دارد.   " ریسک  هوش    تأکید  فزاینده  پذیرش 

نوآوری  و  تشدید مصنوعی  را  سایبری  تهدیدات  معرض  در  قرارگیری  میزان  بیمه،  صنعت  در  دیجیتال  های 

فناوری   کند.می  ادغام  بیمهبا  ریسک،  مدیریت  و  عملیات  بهبود  برای  پیشرفته  با  های  است  ممکن  گران 

داده پذیریآسیب نشت  سایبری،  حملات  برابر  در  بیشتری  سیستمهای  در  اختلال  و  شوند. ها  روبرو    ها 

خود نیز در معرض ریسک سایبری هستند؛ چه برای کسانی که    گری های بیمه گران در فعالیتهمچنین، بیمه 

 ستند.ه 3های ضمنی دهند و چه کسانی که همچنان در معرض پوششرائه می ا 2حهای صریپوشش

 پردازد: می  2025در سال  "(IIM) گرانپایش انفرادی بیمه "گزارش به نتایج تجمیعی حاصل از  ‌بخش چهارم

کاهش  درصد   2/1نسبت به سال گذشته    2024گران در پایان سال  نمره ریسک سیستماتیک مجموعه بیمه 

تا حدودی   "4های با سرمایه متغیر نامه های تضمینی در بیمه حداقل پوشش "کاهش در شاخص    یافته است.

 خنثی شد.  "5مالی های درون دارایی" توسط افزایش در شاخص 

تر  توجهی پایینطور قابلگران همچنان به بخشی، نمره ریسک سیستماتیک مجموعه بیمه در یک مقایسه بین

بانک  مجموعه  نمره  می از  نشان  امر  این  است؛  مانده  باقی  سیستمیکها  ریسک  اثر  بیمه  بخش  که    6دهد 

ای و سه  بازنگری دوره  (IAIS) المللی ناظران بیمه، انجمن بین2025در سال    کمتری در اقتصاد جهانی دارد.

های  در سال "(GME)  ارزیابی نظارتی جهانی"های  را انجام داد که برای دوره  IIM ساله متدولوژی ارزیابی

 اجرا خواهد بود. قابل  2028تا   2026

 
1 Lack of Explainability 
2 Affirmative 
3 Non-affirmative 
4 Minimum Guarantees on Variable Products 
5 Intra-financial Assets 
6 Systemic Risk Footprint 
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کند که  پردازد و خاطرنشان می های مرتبط با اقلیم در بخش بیمه می بخش پنجم گزارش به بررسی ریسک 

سرمایه  مواجهه  ریسکگذاری میزان  این  با  بخش  این  سالهای  به  نسبت  مانده  ها  ثابت  نسبتاً  گذشته  های 

 است. 

اقلیمی قرار دارد که  گران در معرض ریسک های حساب عمومی بیمه از داراییدرصد    46تا   22تقریباً   های 

منطقه تفاوت  داده های  به  دسترسی  در  تفاوت  از  ناشی  زیادی  حد  تا  هم  هنوز  آمار،  این  در  است. ای   ها 

بینش بیمه  غیرزندگی  ریسک گران  اهمیت  مورد  در  ارزشمندی  طبیعیهای  حوادث  ارائه  (NatCat) های 

گران، نقش بیمه اتکایی  بار بر توانگری مالی بیمه دهند و بر مواردی همچون تأثیر احتمالی حوادث فاجعه می 

و سطوح بیمه اتکایی در   NatCat هایدر مدیریت این مخاطرات و الگوهای در حال تغییر در پوشش ریسک

 کنند.طول زمان تأکید می 

های  را درباره تبعات شکاف GIMAR ای از گزارش اخیراً نسخه ویژه  (IAIS) المللی ناظران بیمهانجمن بین

است. کرده  منتشر  مالی  ثبات  بر  طبیعی  حوادث  برابر  در  گام   حمایتی  قابل ناظران  جهت  های  در  توجهی 

ها بر  اند که تمرکز آن های نظارتی خود برداشته های مقرراتی و رویه های اقلیمی در چارچوب گنجاندن ریسک 

طور  گران نیز به بیمه   های حوادث طبیعی است.ای برای ریسکابتکاراتی مانند تحلیل سناریو و الزامات سرمایه 

طرح فزاینده  و  اقلیمی  سناریوهای  تحلیل  اجرای  حال  در  گذاای  به    ستند.ه  1رهای  دسترسی  حال،  این  با 

متدولوژی ورودی  و  اطمینان  قابل  چالش  های  یک  همچنان  اقلیم  با  مرتبط  تأثیرات  ارزیابی  برای  مؤثر  های 

 باقی مانده است. 

های  های جامعی که توسط ناظران حوزه پردازد و بر داده به بازار جهانی بیمه اتکایی می   6در نهایت، بخش  

 قضایی کلیدی بیمه اتکایی در سراسر جهان ارائه شده، استوار است.

بیمه و حق  است  گسترش  در حال  اتکایی  بیمه  گزارش بازار جهانی  اتکایی  ناخالص  سال  های  پایان  تا  شده 

یافته که    تریلیون دلار رسیده است.  75/1به    2024 اندکی کاهش  به میزان  اتکایی  بیمه  از  استفاده  میزان 

است. بیمه  بازار جهانی  در  نگهداری«  افزایش جزئی در »نسبت  آن،  پایان سال  بیمه   نشانه  در  اتکایی  گران 

 سطوح توانگری مالی قدرتمندی را حفظ کردند.  2024

اوراق بدهی شرکتی و سهام سرمایه در سطح کلان، بیمه  اتکایی عمدتاً در  به میزان  گذاری می گران  کنند و 

وام  دولتی،  قرضه  اوراق  در  وام کمتری  دارند.ها،  و مستغلات حضور  املاک  و  نظر سودآوری،    های مسکن  از 

دهنده  ثابت ماند؛ این رقم نشان درصد    95روی    2024نسبت ترکیبی در بازار بیمه اتکایی غیرزندگی در سال  

افزایش شدید در سال   از  از سال    2022بهبودی پس  را  بالاترین میزان خود  زمانی که  یعنی    2005است، 

 تجربه کرده بود. 

 
1 Transition Plans 



 

 

92 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 

 

‌

 

‌

‌:‌‌پیوست‌سه

:‌‌2025انزیآل‌یجهان‌مهیگزارش‌ب

‌‌پوشش‌‌یتقاضا‌برا‌‌‌شیافزا

 (‌یامهیب‌یها)پوشش‌



 

 93 

93 

 

 ...‌‌‌افتهیتوسعه‌‌یدر‌کشورها‌‌یناخالص‌داخل‌‌دیبه‌تول‌‌مهیب‌‌یهاشرکت‌‌یها‌یگذارهینسبت‌سرما

  2/8همراه بود و رکورد رشد سال قبل یعنی  درصدی    6/8با رشد تقریبی    2024صنعت بیمه جهانی در سال  

و  درصد   به حجم کل حق 557را پشت سر گذاشت  یورو  کرد. در مجموع،  بیمه میلیارد  اضافه  های جهانی 

و   (P&C) های زندگی، اموال و حوادثبیمه در بخش تریلیون یورو حق  7های بیمه در سراسر جهان  شرکت

 آوری کردند.سلامت جمع 

به    2022در سال  درصد   1/7عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی( نیز از  بیمه به نفوذ بیمه )حق  •

افزایش یافت. با این حال، این رقم تقریباً همان سطحی است که ده سال    2024در سال  درصد   4/7

پیش وجود داشت. در حالی که بیمه سلامت در دهه گذشته اهمیت بیشتری پیدا کرده و بیمه اموال  

توجهی داشته و هنوز در حال  و حوادث توانسته جایگاه خود را حفظ کند، بیمه زندگی کاهش قابل

 بازیابی از دوره نرخ بهره بسیار پایین است.

(  + درصد 3/8رشد کرد که کمی کمتر از سال قبل ) درصد    7/ 7جهانی در سال گذشته   P&C بخش •

بازار یعنی آمریکای شمالی هدایت این است که رشد عمدتاً توسط بزرگ   توجهقابل بود. نکته   ترین 

بیمه در اروپای غربی  افزایش یافت. در حالی که درآمد حق درصد    8/ 2بیمه  شد، جایی که درآمد حق 

رشد کرد. به همین دلیل، این  درصد    4آسیا کمتر پویا بود و تنها   P&C افزایش یافت، بازاردرصد  ‌‌6

اروپای غربی خود کوچک  از همتای  از  بازار هنوز  اینکه جمعیت این منطقه بیش  با وجود  تر است، 

اصطلاح   بنابراین  شوند.  گرفته  نظر  در  هم  چین  و  ژاپن  اگر  حتی  است؛  غربی  اروپای  برابر  شش 

 گیرد. »بازارهای در حال رشد« کمتر جذابیت دارد، زیرا آمریکای شمالی به راحتی از آسیا پیشی می 

تر از دو بخش دیگر و همچنین  رشد کرد که سریع درصد    4/10  ، 2024بخش بیمه زندگی در سال   •

سال  سریع از  درصد 8/ 2)  2023تر  رشد  (  +  با  که  بود  شمالی  آمریکای  هم  باز  اصلی،  عامل  بود. 

همراه شد؛ زیرا با افزایش نرخ بهره به سطوح جدید، بسیاری از خانوارهای  درصد    4/14انگیز  شگفت

نرخ  این  تثبیت  برای  سالآمریکایی  در  کردند.  ها  مستمری  و  عمر  بیمه  خرید  به  اقدام  آتی  های 

افزایش داد. در آسیا، اکثر  درصد  1/7بیمه را در اروپای غربی های بالاتر بهره همچنین درآمد حق نرخ 

 پیشتاز بود. درصد  4/15ی داشتند که چین با  توجهقابلبازارها رشد 

بیمه  در بخش بیمه سلامت، سلطه آمریکا بسیار مشهود است: بازار آمریکا حدود دو سوم درآمد حق •

رشد کرده است. تقاضا برای بیمه سلامت در  درصد    7  ،2024دهد و در سال  جهانی را تشکیل می 

دهنده  رشد داشت. این امر همچنین نشاندرصد    12/ 6  ،2024آسیا نیز بسیار قوی است و در سال  

است. بیش درصد    1نفوذ هنوز پایین بیمه در منطقه است که در تمام بازارها به جز تایوان کمتر از  

یعنی   است؛  اجتماعی  تأمین  سیستم  وضعیت  تأثیر  تحت  عمدتاً  اینجا  در  تقاضا  زندگی،  بیمه  از 

 پوشش و کیفیت سیستم بهداشت عمومی.
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ترین سطح از  کاهش یابد که پاییندرصد    3/2جهانی به     GDPرود رشد ، انتظار می 2025در سال   •

اطمینانی خواهد بود. عامل اصلی، جنگ تجاری آمریکا است که سطح بی   19-گیری کووید زمان همه 

، روندهای تورمی در آمریکا )که به دلیل  براینعلاوه گیری بالا برده است. جهانی را به اندازه زمان همه 

(  است  ها در حال رشد است( و منطقه یورو )که فشارهای تورمی کاهش بیشتری یافتهافزایش تعرفه 

 متفاوت خواهد بود. 

رسد گذاران به نظر می « به شدت معکوس شده است: سرمایه1روایت بازار سرمایه از زمان »روز آزادی  •

دارایی  شدهاز  دور  آمریکا  شاخصهای  یافته،  کاهش  دلار  ارزش  در  اند،  آمریکا  سهام  مختلف  های 

های بهره آمریکا در حال افزایش هستند. این  اند و نرخ اصلاح یا حتی وضعیت بازار نزولی قرار گرفته 

المللی  عنوان ارز ذخیره بین عنوان گامی دیگر در کاهش نقش دلار آمریکا به تواند به ناآرامی اخیر می 

 شود.  تربازده‌تر‌و‌کم‌های‌مالی‌جهانی‌پراکنده‌به‌سیستمدیده شود و منجر 

ژئوپلیتیکی و تنش قطعیتعدم   • بیمه شوند،  های  بازار  باعث کاهش حجم  تجاری ممکن است  های 

های اعتباری و بازار رخ خواهد داد.  تر، کند شدن تجارت و افزایش ریسکزیرا رشد اقتصادی ضعیف 

ها در این محیط  از سوی دیگر، یک اثر حفاظتی نیز ممکن است دیده شود؛ به این معنا که شرکت 

در   داشت.  خواهند  ریسک  مدیریت  راهکارهای  برای  بیشتری  تقاضای  بحران،  از  پر  و  نامطمئن 

تکه  همکاری بلندمدت،  تضعیف  و  مالی  شدن  بینتکه  زمینه های  در  جمله  از  تغییرات  المللی  های 

 ها را افزایش دهد. تواند هزینه بیمه این ریسک ها، می اقلیمی، امنیت سایبری یا آمادگی برای پاندمی

جاری  چشم • سال  در  اروپا  برای  ما  بخش به انداز  در  استخوشبینانه   P&C  ویژه  اصلی    ؛تر  دلیل  دو 

می  انتظار  اول،  دارد:  سرمایه وجود  رونق  زیرساخترود  و  دفاع  بخش  در  بر  گذاری  مثبتی  تأثیر  ها 

ها خواهد بیمه وکار بیمه نیز داشته باشد. دوم، افزایش تعداد بلایای طبیعی باعث افزایش حقکسب

نفوذ  میانگین  کنند و  وکارهای اروپایی نسبتاً کم برای بیمه هزینه می شد. تاکنون، خانوارها و کسب

اروپا   در  آمریکا  درصد    5/2بیمه  در  رقم  این  در حالی که  وضعیت در  درصد    4/4است؛  این  است. 

واحد درصد افزایش یابد و   3/0کنیم نفوذ بیمه حداقل  بینی می های آینده باید تغییر کند؛ پیشسال

 برسد.درصد   4/ 2ها به بیمه رشد سالانه حق

بخشبه  • داریم  انتظار  کلی،  سال     P&Cطور  در  درصد    5/4سالانه    2035تا  بخش  این  کند.  رشد 

ی خواهد داشت، زیرا نیاز به حفاظت بیشتر یک پدیده جهانی توجهقابلتقریباً تمام بازارها نرخ رشد  

به بیمه زندگی خوشبین هستیم؛ پیش  شود این بخش طی دهه  بینی می است. ما همچنین نسبت 
 

آن را »روز آزادی« نامیده و در   دونالد ترامپ دارد؛ تاریخی که  2025آوریل   2اشاره به   («Liberation Day)   روز آزادی» در این گزارش منظور از 1

توجه  ها شامل افزایش قابلعنوان بخشی از سیاست تجاری ایالات متحده اجرا شد. این تعرفههای گسترده واردات را اعلام کرد که بهای از تعرفهآن بسته

افت   جهانی،  مالی  بازارهای  منفی  واکنش  باعث  نتیجه  در  و  شد  اعلام  تجاری  کسری  اصلاح  آن  هدف  که  بود  خارجی  کالاهای  بر  وارداتی  عوارض 

 . های ایالات متحده شدها، کاهش ارزش دلار و فشار بر داراییشاخص
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مند شود. این موضوع باعث رشد کند و از افزایش نرخ بهره بهره درصد    5آینده با نرخ مرکب سالانه  

یافته مانند اروپا و آمریکای شمالی خواهد شد. با این حال، آسیا و  افزایش تقاضا در بازارهای توسعه

زیرا سیستم ماند،  باقی خواهند  زندگی  بیمه  موتور رشد جهانی  بازنشستگی در  چین همچنان  های 

جمعیتیِ تغییرات  و  هستند  توسعه  می شتاب  حال  تقویت  را  روند  این  نیز  کوچک گرفته  ترین  کند. 

رشد کند. تقاضای  درصد    7/6رود همچنان پویا باشد و سالانه  بخش، یعنی بیمه سلامت، انتظار می 

 ویژه در آسیا، هنوز وجود دارد. شده زیادی، به سرکوب

میلیارد یورو رشد خواهد   5,319بیمه جهانی طی ده سال آینده حدود  از نظر مطلق، حجم کل حق  •

بیش از نیمی از این   میلیارد یورو(. 2,055)  کرد. بیشتر این رشد در بخش بیمه زندگی خواهد بود

ایجاد خواهد شد، که بیشتر از مجموع   (میلیارد یورو 1,071بیمه در آسیا )شامل چین  افزایش حق

  40، حدود  P&C  است. در بخش (میلیارد یورو 351) و اروپا (میلیارد یورو 416) آمریکای شمالی

افزایش حق درصد   بود. در بیمه سلامت،    یی میلیارد یورو 1,522بیمه  از  از آمریکای شمالی خواهد 

اضافی  کنیم حقبینی می پیش آمریکا خواهد   1,743بیمه  بازار  از  آن  بیشتر  که  باشد  یورو  میلیارد 

 آمد.

ملل • سازمان  پایدار  توسعه  اهداف  بر  قوی  تأثیر  اقدامات   (SDGs) بیمه  نیازمند  موضوع  این  دارد. 

نخورده بخش  های دستگذاران و رهبران صنعت است تا بتوان از ظرفیت هماهنگ از سوی سیاست

های قانونی،  توانند با ایجاد چارچوبگذاران می برداری کرد. سیاستبهره SDGs بیمه برای حمایت از

مشارکتمشوق یا  مالیاتی  دولتیهای  شرکت-های  سرمایه خصوصی،  به  را  بیمه  در  های  گذاری 

فعال پروژه  رویکرد  اتخاذ  بیمه،  صنعت  برای  کنند.  ترغیب  پایدار  افزایش  های  اقدامات  ادغام  و  تر 

تواند هم سودآوری بلندمدت و هم تأثیر اجتماعی را افزایش  در عملیات می   ESG آوری و اصولتاب

 دهد.

 هاانداز‌در‌حال‌تغییر‌ریسک‌چشم

‌انداز‌اقتصادی‌و‌بازارهای‌سرمایه‌چشم

داخلی2025در سال   ناخالص  تولید  رشد   ، (GDP)   به پایین 2/ 3جهانی  یافت؛  ترین  درصد کاهش خواهد 

همه  زمان  از  کووید سطح  سطح  .  19-گیری  که  است  آمریکا  تجاری  جنگ  وضعیت،  این  اصلی  مقصر 

 گیری افزایش داده است. اطمینان جهانی را به اندازه دوران همه عدم

تا سوم(، و  درصدی در سه   -5/0ایالات متحده وارد یک رکود خفیف خواهد شد )کاهش تجمعی   اول  ماهه 

سال   در  آن  افزایش    8/0تنها    2025رشد  سیاستی،  اختلالات  تداوم  از  ناشی  امر  این  بود؛  خواهد  درصد 

 جویانه چین است.های تلافی های وارداتی و تعرفه تعرفه 
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افزایش هزینه  و  آلمان  مالی  با وجود محرک  نیز  بود؛ زیرا  اروپا  نخواهد  امان  در  از کاهش رشد  دفاعی،  های 

گذارد. رشد اقتصادی اروپا احتمالاً در سال  های تجاری شدیدتر و ضعف اقتصاد آمریکا بر آن اثر می محدودیت 

طور فزاینده نگران  درصد خواهد بود. خانوارهایی که به  5/1حدود    2026درصد و در سال   8/0حدود    2025

پسشده احتمالاً  مصرف اند،  تقاضای  امر  این  که  داد  خواهند  افزایش  را  خود  احتیاطی  را  اندازهای  کننده 

 . (17 نمودار کند )تضعیف می 

پویایی تورم نیز بین آمریکا و منطقه یورو بیش از پیش واگرا خواهد شد. در آمریکا، تورم نسبت به منطقه  

در هر دو منطقه افزایش یابد. در ایالات متحده،    2025رود در بیشتر سال  تر بوده و انتظار می یورو چسبنده 

، افزایش شدید  2025رشد اقتصادی قوی مانع از کاهش تورم به سمت هدف فدرال رزرو شده است. در سال  

ها را بالا خواهد برد؛ زیرا بخش عمده عوارض  ها اقتصاد را به رکود خواهد کشاند، اما در عین حال قیمت تعرفه 

درصد   3از  (CPI) کنندهرود تورم شاخص قیمت مصرف شود. انتظار می کنندگان منتقل می وارداتی به مصرف 

برسد و سپس با تداوم ضعف فعالیت اقتصادی و    2025ماهه سوم  درصد در سه  2/4ماهه اول به حدود  در سه 

 کاهش فشارهای قیمتی، روندی نزولی در پیش گیرد. 

  است   کرده  فروکش  زیادی  حد   تا   -  کشورها  میان  تفاوت  وجود  با  -در مقابل، فشارهای تورمی در منطقه یورو  

ناشی از مازاد ظرفیت جهانی در شرایط جنگ تجاری،    منفی  تورم  واردات   و  انرژی  قیمت   کاهش  به  توجه   با  و

حتی کمتر از حد هدف محقق شود.    2025درصدی بانک مرکزی اروپا در سال    2ممکن است هدف تورمی  

بر قیمتهای تلافی تعرفه  محدودی  نسبتاً  تأثیر  احتمالاً  با فشارهای منفی  جویانه  و عمدتاً  ها خواهند داشت 

 شوند.ها در چین در پی افزایش مازاد ظرفیت خنثی می تر بر رشد، تقویت یورو و کاهش قیمت قوی 

تواند ریسک صعودی برای تورم  های تأمین ناشی از جنگ تجاری می با این حال، هرگونه اختلال در زنجیره 

 . (18 نمودار ایجاد کند )

 رشد اقتصادی واقعی به درصد()‌(1های‌جنگ‌تجاری)هزینه‌‌.‌‌‌17نمودار

 
 تحقیقات آلیانز  منبع:

‌
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‌

‌

 های‌تورم‌به‌درصد(‌نرخ)‌‌(2) های‌جنگ‌تجاریهزینه‌‌.‌‌18نمودار

 
 تحقیقات آلیانز  منبع:

های پولی منجر خواهد شد. برای حفظ اعتبار خود، فدرال  واگرایی در تورم همچنین به واگرایی در سیاست

تورم را    رزرو با  اقتصادی   نسبت بهاحتمالاً مبارزه  از فعالیت  اولویت قرار خواهد داد. نشانه   ،حمایت  هایی  در 

ویژه خانوارها، در حال زیر سؤال بردن توانایی فدرال رزرو برای بازگرداندن  وجود دارد که بخش خصوصی، به 

ها قرار است قیمت کالاها و مواد غذایی را بیش  خصوص در شرایطی که تعرفه تورم به سطح هدف هستند؛ به 

تورمی کوتاه  انتظارات  افزایش دهند.  )از پیش  به ماهه( در تمامی نظرسنجی   12مدت  یافته  ها  افزایش  شدت 

ای از  در حاشیه خواهد ماند؛ به این معنا که آماده است دوره   2025است. بنابراین، فدرال رزرو در بیشتر سال 

کاهش  نخستین  درآورد.  کنترل  تحت  را  تورم  تا  بپذیرد  را  اقتصادی  فعالیت  بهره  ضعف  نرخ  کوچک  های 

تمرکز فدرال رزرو را از مهار تورم به حمایت از اقتصاد تغییر   ، احتمالاً تا پایان سال رخ نخواهد داد و با احتیاط

 تری دنبال خواهد شد. اقدامات قوی  2026خواهد داد. پس از آن، در اوایل سال 

ها را با شدت بیشتری کاهش خواهد داد. از آنجا که  نرخ   2025در سال   (ECB) در مقابل، بانک مرکزی اروپا

به زیر هدف بانک مرکزی اروپا برسد و اقتصاد نیز در بحبوحه فشارهای    2025رود تورم تا اواسط  انتظار می 

ناشی از جنگ تجاری جهانی همچنان با شکاف تولید منفی مواجه باشد، بسیار محتمل است که بانک مرکزی  

اروپا سیاست پولی را از وضعیت اندکی انقباضی به سمت سیاستی انبساطی سوق دهد. کارکنان بانک مرکزی  

اند. با این حال، با توجه به فشارهای اقتصادی  درصد برآورد کرده   25/2تا    75/1اروپا نرخ اسمی خنثی را بین  

تا سپتامبر   را  نرخ سیاستی  بانک  این  این،    5/1به    2025اضافی، ممکن است  بر  افزون  درصد کاهش دهد. 

بروز تنش مالی،   اوراق قرضه در منطقه یورو در صورت  بازدهی  افزایش فاصله  برای مهار  اروپا  بانک مرکزی 

قابل  مانور  محتمل فضای  دارد.  خرید  توجهی  )کاهش  ترازنامه  انقباض  سیاست  توقف  اولیه،  واکنش  ترین 

سالانه حدود  دارایی  را  یورو  منطقه  دولتی  اوراق  انتشار خالص  بود که  کاهش    480ها( خواهد  یورو  میلیارد 
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میلیارد یورو در    140  حدود )  دفاعی  هایهزینه   در  بحث   مورد  فعلاً  افزایش  از  فراتر  بسیار  که  رقمی  -دهد  می 

 رساند( است.درصد تولید ناخالص داخلی می  3درصد به  2/2های دفاعی اتحادیه اروپا را از سال، که هزینه 

نیز در سال   دولتی  قرضه  اوراق  بازده  نتیجه،  اوراق    2025در  بازده  کرد.  تجربه خواهد  را  واگرایی  روندهای 

  فشارهای   و   تورمی   انتظارات  افزایش  -آمریکا احتمالاً در سطوح فعلی باقی خواهد ماند، زیرا نیروهای متضاد  

تا حد زیادی    2025  سال  در   -(  مهاجرت  ها،تعرفه )   ترتهاجمی  هایسیاست  از  ناشی   اقتصادی  رشد   بر  منفی 

  2026ها در سال  بیشتر به دلیل کاهش مالیات  ی، انتظار کسری بودجهبراینعلاوه کنند.  یکدیگر را خنثی می 

های بهره آمریکا را در  شود. در مجموع، نرخ با انتظار تسهیل سیاست پولی از سوی بانک مرکزی جبران می 

 بینیم. می  2026درصد در سال  4حدود 

های  ترین سناریو است. فشارهای ناشی از محدودیت محتمل (Bund) در اروپا، کاهش بازده اوراق قرضه آلمان

بازده را تا حدود   با کاهش  2026درصد در سال    2/2تجاری احتمالاً  باید  های  پایین خواهد آورد. این روند 

گذاری کرده و همچنین  بیشتر نرخ بهره توسط بانک مرکزی اروپا نسبت به آنچه بازار در حال حاضر قیمت

اطمینان ناشی از تحولات سیاسی  گذاران جهانی برای اوراق آلمان در پی افزایش عدم افزایش تقاضای سرمایه 

 آمریکا، تقویت شود. 

نرخ  پایینانتظار  بهره  دارایی های  به  نسبت  احساسات  که  در صورتی  است  ممکن  اروپا  در  آمریکایی  تر  های 

پررنگ  حتی  شود،  تضعیف  پیش  از  انتخابات  بیش  از  پس  بازار  اولیه  واکنش  که  حالی  در  گردد.  تر 

  یافت،   کاهش   اعتباری  فاصله  کرد،   رشد   سهام  -پذیر« بود  جمهوری آمریکا یک رشد کلاسیک »ریسک ریاست

:  است  شده   معکوس   شدتبه   بازار  روایت   آزادی«   »روز  زمان  از  اما   -  شد   تقویت  دلار  و  رفت  بالا  اوراق  بازده

تضعیف شده، چندین شاخص سهام آمریکا وارد   دلار اند؛مواجه   گریز«»ریسک  محیطی با گذارانسرمایه  اکنون

نزولی شده  بازار  یا حتی  نرخ محدوده اصلاح  و  یافته اند  افزایش  بهره  زیرا حتی سرمایه های  اوراق  اند،  گذاران 

دارایی  از  ظاهراً  نیز  گرفته قرضه  فاصله  آمریکایی  چشمهای  پیشاند.  به انداز  نیست؛  هیچرو  ساده  وجه 

 یابد.سرعت کاهش میاند و اعتماد به دولت آمریکا به های ژئوپلیتیک در حال افزایش ریسک

بین  عرصه  تکه در  حال  در  جهانِ  این  مرکز  در  است.  تضعیف  حال  در  جهانی  حکمرانی  شدن،  المللی،  تکه 

المللی است و دیگر تمایلی  کمبود رهبری جهانی قرار دارد؛ چرا که ایالات متحده در پی رهایی از قواعد بین 

انضباط نیروی  نقش  ایفای  گسترش،  به  به  رو  و  قدرت جدید  وضعیت، خلأهای  این  پیامدهای  ندارد.  بخش 

 هاست. جسور شدن بازیگران سرکش و افزایش احتمال حوادث، سوءمحاسبات و درگیری 

های قدیمی اقتصادی را به چالش  در همین حال، اقتصاد جهانی در حال تجربه تغییرات اساسی است که مدل 

اند؛ گیری های قابل اتکا هنوز در حال شکلکند، در حالی که جایگزینها را آشکار میکشد و ناپایداری آنمی 

شدن سیاسی زند. این وضعیت به افزایش دوقطبی قطعیت بنیادین دامن میامری که به واگرایی بیشتر و عدم

منجر می  فرسایش دموکراتیک  بحث و  احتمالاً  نیز  مالیه عمومی  بر  فزاینده  فشار  اولویت شود.  درباره  های  ها 
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بودجه هزینه  منابع  شرایط  در  متفاوت  سیاستی  نیازهای  کرد.  خواهد  تشدید  را  شوک ای  و  محدود  های  ای 

بینی ناشی از رویدادهای ژئوپلیتیک، مالی، دفاعی، بهداشتی یا اقلیمی با یکدیگر رقابت خواهند  پیشغیرقابل

 وضوح در جهت نزولی قرار دارند. به  2025انداز سال روی چشم های پیشطور کلی، ریسککرد. به 

 های‌تجاری‌بر‌صنعت‌بیمهتأثیر‌جنگ

ای ایالات متحده نبوده است و دولت این کشور بیشتر  صنعت بیمه تاکنون هدف مستقیمی از سیاست تعرفه 

تعجب  این موضوع چندان  نه خدمات.  و  است  متمرکز  کالاها  تجاری در بخش  زیرا  روی کسری  نیست،  آور 

پیش  که  است  غیرممکن  مرحله  این  در  دارد.  بزرگی  مازاد  خدمات  بخش  در  متحده  آیا  ایالات  کنیم  بینی 

وارد جنگ تجاری خواهند شد یا خیر. اما حتی اگر تاکنون هیچ اقدام    ،خدمات هم در صورت تشدید اوضاع

گران اعمال نشده باشد، به این معنی نیست که صنعت بیمه از پیامدهای جنگ تجاری  علیه بیمه   یمستقیم

 در امان خواهد بود. 

دارایی  سمت  در  همه  از  بیش  تجاری  جنگ  بازار  تأثیر  اخیر  شدید  نوسانات  است.  مشهود    در  حتی  -ها 

. است گذاشته  اثر گرانبیمه  ترازنامه  بر وضوح به  - آمریکا داریخزانه  اوراق مانند  امن کاملاً ظاهربه  هایدارایی 

بازار    نوسانات  با   مواجهه  برای  خوبی   موقعیت   گرانبیمه   مانند   بلندمدت  دارایی   دارندگان  کل،   در  حال،   این  با

ویژه در شرایط  کند. این موضوع به های جذابی برای ورود ایجاد می مدت اغلب فرصت دارند و نوسانات کوتاه 

طور که پس از اعلام دولت جدید آلمان مبنی بر لغو محدودیت بدهی و  افزایش نرخ بهره صادق است، همان 

 میلیارد یورویی رخ داد.   500اندازی صندوق زیرساختی  راه

عدم بالای  سطح  حال،  این  بازاربا  آینده  تحولات  مورد  در  سرمایهتصمیم   ، قطعیت  برای  گیری  را  گذاری 

ای دیگر  عنوان مرحله تواند به کند. یک جنبه ساختاری نیز وجود دارد: بحران اخیر می گران دشوارتر می بیمه 

های مالی علیه روسیه و  المللی دیده شود. از زمان تحریم عنوان ارز ذخیره بین در تضعیف نقش دلار آمریکا به 

دارایی  روسیه، جستمصادره  مرکزی  بانک  فعالان  های  از  بسیاری  برای  آمریکا  دلار  برای  جایگزینی  وجوی 

ویژه در جنوب جهانی، ضرورت بیشتری یافته است. ایالات متحده با تبدیل روزافزون دلار به ابزاری  بازار، به 

 کند.برای فشار سیاسی، نقش پیشرو خود در سیستم مالی جهانی را تضعیف می 

ریاست  از  روند پیش  به این  بود،  نیز مشهود  ترامپ  از  جمهوری  بسیاری  پیوسته قیمت طلا:  افزایش  در  ویژه 

از »روز آزادی«،  بانک برای کاهش ذخایر دلاری خود هستند. پس  های مرکزی در جنوب جهانی در تلاش 

این روند شتاب بیشتری گرفته است. مشکل این است که هیچ ارزی وجود ندارد که بتواند نقش دلار آمریکا  

 در سیستم مالی جهانی را بر عهده گیرد. 

طور مستقیم با ارز خود انجام دهد؛ ممکن است  احتمالاً چین موفق خواهد شد معاملات تجاری بیشتری را به 

بلوک یوآن در آسیا شکل بگیرد، مشابه تحولات اروپا. اما بدون آزادسازی یوآن و ایجاد بازارهای مالی باز و  

المللی منجر نخواهد شد. در این زمینه، یورو موقعیت بهتری دارد. از زمان  عمیق، این امر به ارز ذخیره بین
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بین  نقش  برای  بالقوه  رقیبی  یورو  بزرگ تأسیس،  است  المللی  بوده    تمام  عمل،   در.  تئوری  در  حداقل  -تر 

  یورویی  جذاب و  امن هایدارایی   ایجاد نیازپیش که  –  متحد   واقعاً اروپایی  سرمایه  بازار یک ایجاد برای  هاتلاش 

سرمایهجذ   برای   کافی   اندازه   به  بین ب    ادامه   بنابراین، .  است  خورده  شکست  تاکنون   -است  المللی  گذاران 

بیشتر و بازارهای    ایمنطقه   ارزی  هایبلوک   به  منجر  و  است  محتمل  آمریکا  دلار  کاهش،  به  رو  هرچند   تسلط،

ای کارآمدی کمتری خواهند داشت و هزینه معاملات  شود. چنین بازارهای مالی پراکنده مالی کمتر مرتبط می 

بین به مالی  را  می المللی  افزایش  پیدا می طور چشمگیری  بیشتری  اهمیت  زمانی  موضوع  این  که  دهند.  کند 

حوزه  در  مشابهی  بینپراکندگی  قوانین  تحت  تاکنون  که  دیگر  است:  ای  وقوع  شرف  در  بوده،  متحد  المللی 

 مقررات بانکی تحت چارچوب بازل. 

بدهی  به در سمت  تجاری  تأثیر جنگ  دومرحله ها،  اثرات  اما  نیست،  فوری  و  مستقیم  چالش صورت  هایی  ای 

وکار بیمه  های اعتباری همگی بر کسبتر، کاهش تجارت و افزایش ریسک کند. رشد اقتصادی ضعیفایجاد می 

ندارد؛ شرکتی که کالا حمل نکند، نیازی به    اموال ای نسازد، نیازی به بیمه  آورند. شرکتی که کارخانهفشار می 

اثر مقابله بیمه حمل  با این حال،  اعتباری ندارد.  یا  نیز وجود دارد: شرکت ونقل  افزایش  ای  با وجود  هایی که 

 دهند، احتمالاً تقاضای بیشتری برای حفاظت از ریسک خواهند داشت.قطعیت به فعالیت ادامه میعدم

پیشهمان که  سطح  طور  در  تعارضات  افزایش  به  منجر  قوانین  بر  مبتنی  نظم  یک  پایان  شد،  گفته  تر 

های اجتماعی افزایش خواهند یافت. در چنین شرایطی، نیاز به  ها و ناآرامی شود. جنگالمللی و ملی می بین

می  بیشتر  حفاظت  و  پیشپیشگیری  است  شود.  دشوار  شد  خواهد  غالب  نهایت  در  اثر  کدام  اینکه    -بینی 

 . قطعیتعدم از  ناشی  حفاظتی تقاضای  افزایش یا  فعالیت  حجم کاهش

وکار  طور ذاتی برای کسب به  ،نیز صادق است. رشد اقتصادی ضعیف با درآمد کمتر  زندگیاین موضوع در بیمه 

زمان در  خانوارها  از  بسیاری  دیگر،  سوی  از  است.  پس بد  به  تمایل  نامطمئن  دارند  های  بیشتر    نرخ  -انداز 

 پاسخ  در   آنها  توانایی  به  گرانبیمه   برای  نتیجه  حال،  این  با.  باشد   مفید   وکارکسب  برای   تواند می   بالاتر  اندازپس

  مثال،   برای .  دارد  بستگی  محصولات   طراحی   به   عمدتاً  موضوع   این.  دارد  بستگی  امنیت   تقاضای  افزایش   به 

اند، در محیطی که تقاضای  که اغلب به عملکرد بازار سهام وابسته [  گذاری سرمایه]   واحد متصل به    محصولات

 گذاری امن و پایدار بالا است، ممکن است با مشکل مواجه شوند. سرمایه

های  مسئولیت، میزان و شدت تأثیر بحران اقتصادی ناشی از جنگ و    های اموال و بیمه   زندگی های  برای بیمه 

بر کسب  بیمه تجاری  توانایی خود  به  بیمه  نیازهای مشتری بستگی دارد. کلید  وکار  تغییر  به  پاسخ  گران در 

گران بتوانند با محصولات نوآورانه و متناسب با نیازهای جدید، پاسخ مناسبی موفقیت در این است که بیمه 

 ارائه دهند. 

تعرفه  تورم است.  اثرات شامل  این  بود.  بلندمدت دشوارتر خواهد  اثرات  به  ها را  ها شرکتبا این حال، پاسخ 

کند که منجر به افزایش ساختاری هزینه خسارت )مثلاً  کمتر کارآمد می   های تأمینِمجبور به ایجاد زنجیره 
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جنگ  زمان  در  شد.  خواهد  خودرو(  شوک قطعات  تجاری،  عرضه  های    ممنوعیت  یا  هاتعرفه   دلیل به   –های 

  بیشتر   نیز   آن   نوسان  بلکه  بود،   خواهد   گذشته   از   بالاتر  تنهانه   تورم   بنابراین،.  است  ترمحتمل   نیز   -  صادرات

 کند.گران ایجاد می بیمه  1ی یرگذخیره   برای جدیدی هایچالش  امر این. شد  خواهد 

تنوع چالش پراکنده،  جهانی  اقتصاد  یک  در  دارد.  وجود  ریسک  مدیریت  زمینه  در  نیز  دیگری  بخشی  های 

های قانونی و مقرراتی احتمالاً متفاوت خواهند شد. این  زیرا چارچوب   ،ریسک دشوارتر خواهد شد   المللیِبین

ثبات جهانی دائمی به دلیل  ، عدمبراینعلاوه کند.  المللی وارد می های فعال بین بار عملیاتی بر شرکت  ، موضوع

متقابل،   اعتماد  بین   طوربه کمبود  همکاری  می خودکار  ایجاد  کمتری  بیمه المللی  نتیجه،  در  در  کند.  گران 

سیاست زمینه  در  چه  جهانی،  عمومی  کالاهای  ناکافی  ارائه  خطر  یا  معرض  سایبری  امنیت  اقلیمی،  های 

 گیرند.پیشگیری از پاندمی، قرار می 

کمّی  که  است  دشوار  البته  پیامدها  ایالات  این  مجدد  خروج  با  است:  سخت  نیز  آنها  انکار  اما  شوند،  سازی 

شده در این توافق  دستیابی به اهداف تعیینعدمنامه اقلیمی پاریس، شکی نیست که احتمال  متحده از توافق 

پذیری  صنعت بیمه: قابلیت بیمه   همچنین  و  جهانی  اقتصاد  برای  آمیزفاجعه   پیامدهای  با  -افزایش یافته است  

به  است،  یافته  افزایش  درجه  سه  آن  دمای  که  جهانی  در  طبیعی  فزایندهحوادث  است.  طور  خطر  در  ای 

این ریسک بیمه  برابر  در  ارائه حفاظت  به  قادر  زیرا خسارتگران دیگر  بود  نخواهند  با  بینیهای پیش ها  شده 

 صرفه قابل تأمین نیست.بههای مقرون بیمهحق

باید تلاش  بیمه  دلیل، صنعت  این شامل سرمایهبه همین  زمینه دوچندان کند.  این  در  گذاری  های خود را 

گران نیاز  وکار است. بیمهزیست، و همچنین تطبیق مدل کسب های پایدار و سازگار با محیط بیشتر در فناوری 

از یک منطق ساده محصول که بر جبران مالی متمرکز  حرکت  دارند ارزش پیشنهادی خود را گسترش دهند:  

است، به راهکارهای جامع برای کاهش و پیشگیری از ریسک )مشاوره ریسک(، حمایت از اقدامات تطبیقی،  

 آوری مشتریان. کاهش اثرات و افزایش تاب 
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