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معرفی صنعت لیزینگ

حورمداراییمالیتامینروشیکلیزینگ.1
نیازموردداراییشرکت،آندرکهاست

اجارهقراردادقالبدروکردهتهیهرامشتری
شرایطبااقساطی،فروشیااعتباری

هدف،.دهدمیقراراواختیاردرمشخص
هببنگاه‌هاواشخاصدسترسیتسهیل

بهنیازبدونایسرمایهیامصرفیدارایی‌های
معاملهابتدایدرآنبهایکاملپرداخت
.است

عتصنماهیتبیشترتوضیحبرای.2
یاندهکنمصرفیککنیدفرضلیزینگ،
نوعبهمشخصکاروکسبصاحب
یابادواممصرفیکالایازخاصی
نایدر.کندمیپیدااحتیاجایسرمایه
راکالاآنتأمینمالیتوانایییاحالت
وامازمی‌بایستیاوداشتخواهد
.کنداستفاده

متصورمی‌توانکهدیگریحالت.3
یکالاکنندهمصرفکه،استاینبود

ومشخصپروژه‌ایبرایصرفا ‌رامذکور
آنزابعدوداشتهنیازمدتکوتاهبرای
تصورایندر.بودخواهداستفادهبلا
اجارهراخودنیازموردکالابتوانداگر
.بودخواهدترصرفهبهکند،

راستایدرلیزینگشرکت‌های.4
یاحقیقیاشخاصنیازتأمین

موردهایداراییوتجهیزاتحقوقی،
یهتهرو(مستأجر)مصرفکنندهنیاز
درومشخصشرایطتحتوکرده
واگذارآنهابهاجارهقراردادهایقالب
.کنندمی

یکافمالیشرایطلیزینگشرکت‌هایاوقاتگاهی.5
ازذالنداشتهرامتقاضیاندارایی‌هایکلیهتهیهبرای
وبانک‌هاواسطاینوگرفتخواهندکمکواسطیک
هایشرکت.هستندسرمایهتامینشرکت‌هاییا

هیهترانظرموردکالایهابانکازوامدریافتبالیزینگ
اختیاردرایاجارهقراردادهایدرقالببعدوکرده

.می‌دهندقرارمتقاضییامستاجر



جریان فعالیت در صنعت لیزینگ 
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تامین‌کنندگان‌مالی

(موجر)شرکت‌لیزینگ‌

تامین‌کننده‌کالا
(فروشنده)

انعقاد‌اجاره

پرداخت‌قسط

سهامداران بازار‌سرمایه

بازار‌پول

تسهیلات‌گیرنده‌
(مستاجر)



انواع لیزینگ

براساس نوع دارایی

لیزینگ‌تجاری‌و‌لیزینگ‌مصرفی
صنعتی

لیزینگ‌حمل‌و‌نقل‌
لیزینگ‌املاک‌و‌
مستغلات‌

شامل‌ماشین‌آلات‌سنگین،
تجهیزات‌‌تولیدی‌و‌فناوری‌

شامل‌تامین‌مالی‌خرید‌
،‌کالاهای‌مصرفی‌مانند‌خودرو
لوازم‌خانگی‌و‌تجهیزات‌

شخصی‌

ا‌شامل‌تامین‌مالی‌خرید‌‌ی
اجاره‌‌ساختمان‌های‌
ا‌تجاری،‌دفاتر‌و‌فروشگاه‌ه

شامل‌کشتی،‌هواپیما،‌
واگن‌های‌قطار‌و‌کامیون‌

های‌سنگین‌

براساس نوع مالکیت

مستقلبانکی

وابسته

ا‌این‌شرکت‌ها‌در‌مالکیت‌و‌کنترل‌تولید‌کنندگان‌‌ی
هدف‌.‌‌توزیع‌کنندگان‌‌دارایی‌های‌مورد‌اجاره‌قراردارند

اصلی‌از‌ایجاد‌این‌شرکت‌های‌لیزینگ‌کمک‌به‌فروش
.‌محصولات‌‌شرکت‌مادر‌می‌باشد

این‌گروه‌از‌شرکت‌ها‌در‌مالکیت‌
بانک‌ها‌اعم‌از‌خصوصی‌و‌دولتی

.هستند

به‌عنوان‌موسسات‌مالی‌مستقل
آن‌عمل‌می‌کنند‌و‌عملیات‌لیزینگ

ها‌متاثر‌از‌‌فعالیت‌شرکت‌مادر‌یا‌
.‌سهامداران‌عمده‌نمی‌باشد



انواع روش های لیزینگ
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روش های لیزینگ

عملیاتیلیزینگ 1

سرمایه ایلیزینگ 2

اجاره‌اعتباری‌کمک‌فروش

اهرمی‌یا‌اجاره‌اعتباری‌سه‌اجاره‌اعتباری‌کمک‌فروش
جانبه‌

خرید‌و‌اجاره‌مجدد

ركتشوتولیدكنندهشركتبینتفاهمبراساسروش،ایندر
صورتبهراخود تولیدیكالاهایازبخشیتولیدكنندهلیزینگ،

وتولیدمقدار(.می‌کندواگذارلیزینگشرکتبهاقساطونقد
 تولیداتنیزلیزینگشركت.)می‌دهدافزایشراخودفروش
بهاعتباریاجارهقراردادهایچارچوبدرراتوافقمورد

.می‌كندواگذارمتقاضیان

شتیكهمانندبالابسیارقیمتباكالاهاییاجارهبرایروشاین
كاربهنفتیعظیمتأسیساتوهاماهوارههواپیماها،ها،

بانكی،تسهیلاتازاستفادهبالیزینگشركت.می‌شودگرفته
رااتقاضمورداقلاموکردهتامینرااهرمیاجارهبرایلازممنابع

واگذارمتقاضیانبهمخصوصیقراردادهایچارچوبدر
.می‌كند

نقدینگیتأمینمنظوربهمتقاضیروش،ایناساسبر
ركتشبهراخودبهمتعلقتجهیزاتیاآلاتماشینموردنیاز،
اجارهقراردادقالبدركالاهماندوبارهوفروختهلیزینگ
تامیننضمترتیباینبه.می‌شودواگذارمتقاضیبهاعتباری

یتمالكدوبارهقراردادپایاندرمتقاضی،نیازموردنقدینگی
یافتخواهدتعلقآنفروشندهبهاجارهمورد



برمستقيميأثيرتاقتصادي،كلانمتغيرهايازيكيعنوانبهتورمهمزمان،.استشدهتبديلاقتصاديبنگاه‌هايبرايماليتأمينكليديابزارهايازيكيبهليزينگمدرن،اقتصادهايدر➢
حتيوشركت‌هاان،گذارسرمايهبرايبلكهاقتصادي،گذارانسياستبرايتنهانهتورموليزينگبهرهنرخبينرابطهبررسي.داردگذاريسرمايهگيري‌هايتصميموماليتأمينهزينه‌هاي

.استتبيينقابلپوليسياست‌هايواقتصاديكلانمكانيسم‌هايطريقازواستاهميتحائزنهاييكنندگانمصرف

رابطه بين نرخ بهره ليزينگ و تورم

تاثیر تورم بر نرخ لیزینگ

ليزينگركت‌هايشماليتأمينهزينهافزايش،اين.شودکنترلتقاضاتایابد،افزایشسياستيبهرهنرخمي‌شودباعثبالاتورم➢
.می‌یابدافزایشليزينگقراردادهايبهرهنرخنتيجه،درومي‌بردبالارا
محدودهبه٤٪ازتجاريخودروهايليزينگنرخرسید،%9الی%8محدودهبهآمریکاتورمکه2023-2022سال‌هايدر:مثال➢

.رسید%9الی7%
باقی%4الی%3محدودهدرخودروليزينگنرخودادكاهشرابهرهنرخرزروفدرال،2015-٢0١٩مثلپايينتورمدوره‌هايدر➢

.می‌ماند

عوامل تعديل كننده رابطه تورم و نرخ ليزينگمكانيسم هاي انتقال اثر تورم به صنعت ليزينگ

ومي‌يابدكاهشپولارزشبالا،تورمدر:(Opportunity Cost)سرمايهفرصتهزينه(الف➢
.مي‌دهندافزايشراهانرخخريد،قدرتكاهشجبرانبرايليزينگشركت‌هاي

،كندتضعيفرامشتريانماليتوانايياستممكنبالاتورم:(Credit Risk)اعتباريريسك(ب➢
 2022IMF Working)مي‌برندبالارابهرهنرخنكول،ريسكپوششبرايليزينگشركت‌هايبنابراين

Paper,).
ودمي‌يابافزايشليزينگموردتجهيزاتوخودروهاقيمتبالا،تورمدر:دارايي‌هاقيمتافزايش(ج➢

(Manheim Used Vehicle Value Index).مي‌شودليزينگهزينه‌هايرفتنبالاباعثاين

ديرتراستممكنشركت‌ها،(خودروليزينگمثل)رقابتيبازارهايدر:ليزينگصنعتدررقابت➢
.دهندافزايشرانرخ‌ها

.عتيصنتجهيزاتليزينگتااستتورمبهترحساسمصرفيخودروهايليزينگ:دارايينوع➢
اثرتوانندمي(سبزتجهيزاتليزينگهايتخفيفمثل)دولتيمشوق‌هاي:مالياتيسياست‌هاي➢

.كنندخنثيراتورم
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دلارازکشورهامیانمقایسهبرای.استگردیدهاستخراج(Global Leasing Report) لیزینگجهانیگزارشازجهانی،وضعیتبخشداده‌هایعمدهگزارشایندرکهشودتأکیداستلازم➢
.استگردیدهانجامسالپایاندرحاکمارزنرخ‌هایاساسبرارقامتبدیلواستشدهاستفادهمشترکمبنایارزبه‌عنوانآمریکا
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وضعیت صنعت لیزینگ در جهان

(2024-2023)منطقهبراساسجهانیبازارازسهممقایسه (دلارمیلیارد)منطقهحسببربازاراندازهروند
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شمالیآمریکای
شبخاین.استمکزیکوکانادامتحده،ایالاتشاملشمالیآمریکایمنطقه➢

باواستکردهحفظجهانلیزینگبازاربزرگ‌ترینبه‌عنوانراخودجایگاههمچنان
بازارسهمکلاز%37حدوددلار،میلیارد564معادلجدیدکسب‌وکارحجم
.می‌دهداختصاصخودبهراشدهلیزتجهیزاتجهانی

یزینگلمنفردبازاربزرگ‌ترینهمچنینومنطقهاینمسلطبازیگرمتحدهایالات➢
انجمن (SEFA)تجهیزاتمالیتأمینسالانهپیمایشاساسبر.استجهاندر

تأمینصنعتجدیدکسب‌وکارحجم‌، (ELFA)تجهیزاتمالیتأمینولیزینگ
.استیافتهافزایش%3.1معادل2024سالدرمتحدهایالاتدرتجهیزاتمالی

%0.1جزئیکاهشبا2024سالدرکانادادرجدیدلیزینگکسب‌وکارحجم➢
.شدمواجه

افزایش2024سالدرمکزیک‌،Alta Groupتوسطارائه‌شدهداده‌هایاساسبر➢
.استکردهتجربهرامحلیارزحسببرجدیدکسب‌وکارحجمدر22%

اروپا
کاهشمی‌شوند،بیانآمریکادلارحسببرارقامکههنگامی،2024سالدراروپا➢

ارکسب‌وکحجممجموعنتیجه،درکرد؛گزارشراجدیدکسب‌وکارحجمدر3.9%
بهجهانبزرگبازاردومینهمچنانورسیددلارمیلیارد474بهمنطقهاینجدید
.می‌آیدشمار

https://www.world-leasing-yesrbook.com

بیشترحال،اینبا.می‌دهداختصاصخودبهراجهانیبازارحجمکلاز%31اروپا➢
رشدشد،خواهدمشاهدهادامهدرکههمان‌گونهاروپا،درلیزینگملیبازارهای
.داشته‌اند

۱۰میاندرانلهستوایتالیافرانسه،آلمان،بریتانیا،یعنیاروپاییپیشروکشورپنج➢
کلاز%66مجموعدرودارندقرارجدیدکسب‌وکارحجمنظرازجهانبرترکشور
.می‌دهندتشکیلرااروپابازارحجم

جدیدکسب‌وکاردلارمیلیارد۹۸ثبتبهموفقبریتانیالیزینگصنعت،۲۰۲۴سالدر➢
اینمی‌دهد؛نشانرا(محلیارزبه)افزایشدرصد۲.۶قبل،سالبهنسبتکهشد
رارقجهانیرتبه‌بندیسومجایگاهدرچینومتحدهایالاتازپسرابریتانیاامر

.می‌دهد
جدیدکسب‌وکارحجم،۲۰۲۴سالدر.استاروپادرلیزینگبزرگبازاردومینآلمان،➢

قرارجهانیچهارمرتبهدرورسیددلارمیلیارد۸۹بهکاهشدرصد۳باکشورایندر
.گرفت

درهمچنانرشد،درصد۲.۵ثبتوجدیدکسب‌وکارحجمدلارمیلیارد۶۴بافرانسه➢
دلار،میلیارد۳۶حجمبانیزایتالیا.داردقراربرتربازار۵۰رتبه‌بندیششمجایگاه
رشددرصد۱۶ثبتبالهستان.می‌شودشناختهاروپاییبزرگبازارچهارمینبه‌عنوان

.استگرفتهقراراروپاییبزرگبازارپنجمینجایگاهدرچشمگیر،

وضعیت صنعت لیزینگ در جهان



https://www.solifi.com

آسیا
کسب‌وکارحجموشدمواجهدرصدی۱.۹کاهشبا۲۰۲۴سالدرآسیالیزینگبازار➢

درراجهانیبازارازدرصد۲۹منطقهاین.رسیددلارمیلیارد۴۴۸بهآندرجدید
سوبمحجهانلیزینگبزرگبازاردومینتوجهیقابلفاصلهباچین.دارداختیار

کهرسیددلارمیلیارد۳۴۴به۲۰۲۴سالدرآنجدیدکسب‌وکارحجم.می‌شود
.می‌دهدنشانرادرصدی۱.۶رشد۲۰۲۳سالبهنسبت

درصدی۱۳افزایش۲۰۲۴سالدراست،جهاندرلیزینگبزرگبازارپنجمینکهژاپن➢
میلیارد۶۶بهآنجدیدکسب‌وکارحجموکردتجربهرالیزینگمعاملاتحجمدر
اقیبآسیادرلیزینگبزرگبازاردومینهمچنانچینازپسکشوراین.رسیددلار

.استمانده
نایجدیدکسب‌وکارحجم.استآسیامنطقهدربزرگبازارسومینتایوانبازار➢

رتبهدرورسیددلارمیلیارد۲۲بهدرصدی۴کاهشبا۲۰۲۴سالدرکشور
.گرفتقرارجهانبرتربازار۵۰میاندردوازدهم

رارقجهانهفدهمرتبهدرواستآسیادرلیزینگبزرگبازارچهارمینجنوبیکره➢
سالبامقایسهدرکهبودهدلارمیلیارد۱۱کشوراینجدیدکسب‌وکارحجم.دارد

.استماندهباقیتغییربدونتقریبا ‌۲۰۲۳

https://www.world-leasing-yesrbook.com

نیوزیلند/استرالیا
کسب‌وکارحجموداردقراردهمجایگاهدر (Top 50)برتربازار۵۰میاندراسترالیا➢

مجموع،در.استبودهدلارمیلیارد۲۵معادل۲۰۲۴سالدرآنجدید
.می‌دهندتشکیلرالیزینگجهانیحجمازدرصد۲حدودنیوزیلند/استرالیا

آفریقا
یآفریقایکشورچهارودارداختیاردررالیزینگجهانیبازارازدرصد۰.۴حدودآفریقا➢

قایآفریمراکش،مصر،:گرفته‌اندقرارلیزینگجهانیگزارشبرتربازار۵۰میاندر
جدیدکسب‌وکاردلارمیلیارد۷معادل۲۰۲۴سالدرمنطقهاین.نیجریهوجنوبی
.استکردهثبت

جنوبیآمریکا
۲۰۲۴سالدرجنوبیآمریکایمنطقهدرجدیدکسب‌وکارحجممجموع،در➢

نشانرادرصدی۷کاهش۲۰۲۳سالبهنسبتکهبودهدلارمیلیارد۲۰معادل
ردجدیدکسب‌وکارحجمدرتوجهقابلافتازناشیعمدتا ‌کاهشاین.می‌دهد

.استبودهبرزیل
.می‌دهدتشکیلرالیزینگجهانیحجمازدرصد۱.۳حدودجنوبیآمریکای➢

سب‌وکارکحجمرتبه‌بندیاساسبرجنوبیآمریکایدرلیزینگبازارهایبزرگ‌ترین
وپرووی،بولیبرزیل،کاستاریکا،کلمبیا،شیلی،پورتوریکو،:ازعبارت‌اندجدید
.آرژانتین

وضعیت صنعت لیزینگ در جهان
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(میلیارد دلار)2024اندازه بازار در سال  (درصد)نرخ رشد نسبت به سال قبل

تفاوت،2024سالدرلیزینگجهانیبازارازشدهبررسیاطلاعاتبهتوجهبا➢
بازهایندر.می‌شودمشاهدهجغرافیاییمختلفمناطقعملکرددرمعناداری

یزینگلبازاربزرگترینعنوانبهنخستجایگاهکسبباشمالیآمریکایزمانی،
واروپابازارهایمقابلدر.کردحفظدرصدی2.8مثبترشدباراخودثباتجهانی
نسبیاضانقببااقتصادیشرایطتاثیرتحتخود،توجهقابلسهمرغمعلیآسیا
ریقاآفمتمایزعملکرداهمیتحائزنکتهمیانایندر.شدندمواجهمنفیرشدو

سایرمیاندررارشدنرخبالاتریندرصدی،31.8چشمگیرجهشثبتباکهاست
بادنیوزلنواسترالیاکهاستحالیدراین.استدادهاختصاصخودبهمناطق
یبررسموردمناطقمیاندررارشدنرخکاهشبیشتریندرصدی،10.2افتتجربه
.نموده‌اندثبت

(2024-2023)نمودار حجم و نرخ رشد بر اساس منطقه 

ارزیابی وضعیت رشد در مناطق منتخب

:هبمی‌توانآسیاواروپادرصنعتایناندازهمنفیرشدنرخدلایلجملهاز➢
محلی،ارزهایسایربامقابلدردلاربرابرینرختقویت1.

منطقههرکشورهایناهمگونعملکرد2.
املاکبخشوداخلیتقاضایضعفواروپادرصنعتیگذاریسرمایهضعف3.

.کرداشارهچین
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2023نسبت به 2024درصد رشد در سال  درصد نفوذ در بازار
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بررسی تطبیقی ضریب نفوذ و نرخ رشد
(میلیارد دلار)کشور برتر30حجم سالانه صنعت لیزینگ در 

کشور برتر30درصد رشد و نفوذ 



محوریدارایمالیتامینابزارهاینفوذعمقمیزان»کهاستشاخصیلیزینگنفوذ➢
دیگرعبارتبه.می‌کنداندازه‌گیریرامنطقهیاکشوریک«اقتصادیفعالیت‌هایدر
برایسرمایهتامیندرلیزینگشرکت‌هایسهمنسبتدهندهنشانشاخصاین

به.است(...وبانکیوام)مالیتامینروش‌هایسایربامقایسهدرمولددارایی‌های
:می‌گردداستفادهلیزینگنفوذسنجشبرایشاخصدوکلیطور

ازدرصدیچهکهداردبیانشاخصاین:سرمایه‌گذاریدرنفوذشاخص1.
تأمیناقساطیفروشولیزینگطریقازمعین،کشوریکدرسرمایه‌گذاری

لکبرجدیدکسب‌وکارحجمکلتقسیمطریقازشاخصاین.استشدهمالی
.می‌شودمحاسبهمستغلات،واملاکاستثنایباسرمایه‌گذاری،

رسایبارقابتدرلیزینگجایگاهدادننشانبرایبهتریمعیارشاخصاین
محاسبهحال،اینبا.(بعدیشاخصباقیاسدر)استمالیتأمینروش‌های

وتجهیزاتدرسرمایه‌گذاریصحیحآمارشناساییبهوابستهنسبتاین
.استماشین‌آلات
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https://www.world-leasing-yesrbook.comhttps://www.solifi.com

(Leasing Penetration)نفوذ لیزینگ 

(  درصد)مقایسه نرخ نفوذ بازار لیزینگ تجهیزات 



درهکشاخصاین:داخلیناخالصتولیدبهلیزینگجدیدکاروکسبکلحجم .2
ناخالصتولیدمبنایبرشد،افزودهلیزینگجهانیگزارشبه۱۹۹۹سال

آنازشاخصاین.کشوراقتصادیخروجیکلبهنسبتیعنیاست؛(GDP)داخلی
.می‌آیدشماربهقابل‌اعتمادترشاخصیاستاستوارگسترده‌ترمخرجیبرکهجهت

که‌دهدمینشاننسبتایناقتصادی،فعالیتکلبهارجاعبالیزینگسنجشدر
دامکموارد،برخیدریاهستند،بالغنسبتا ‌لیزینگصنعتدارایکشورهاکدام

ایه‌گذاریسرممالیتأمینبرایمنبعیبه‌عنوانراهبردیبه‌صورترالیزینگکشورها
.می‌کنندترویج
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وضعیت صنعت لیزینگ در جهان
2024درصد نفوذ لیزینگ بر مبنای تولید ناخالص داخلی  در سال 

2023درصد نفوذ لیزینگ بر مبنای تولید ناخالص داخلی  در سال 2022درصد نفوذ لیزینگ بر مبنای تولید ناخالص داخلی  در سال 



پیش از آثار جنگ ایران و آمریکا۲۰۲۶چشم انداز سال 

وارداتبالایرشدازناشیکهعاملیبود؛قوی۲۰۲۵نخستسه‌ماههدرجهانیتجارتفعالیت➢
برایاقتصادیفعالانزیرابود،یورومنطقهوآسیاازصادراتافزایشهمچنینوآمریکا

.ردندکمعاملاتوسفارش‌هاانداختنجلوبهاقدامآمریکا،تعرفه‌هایافزایشآثارازپیشگیری
اقتصادیآشفتگیابتدادر،۲۰۲۵فوریهدرمتحدهایالاتتوسطبالاترتعرفه‌هایاجرایازپس➢

حال،اینبا.کاستنوساناتشدتازکهدادرخمجددتنظیمنوعیسپساماآمد،پدید
.استماندهباقیجهانیاقتصادثباتبهنسبتعدم‌اطمینانازسطحیهمچنان

سالدردرصد۳.۳ازجهانیاقتصادرشد‌،(IMF)پولبین‌المللیصندوقپیش‌بینیاساسبر➢
.یافتخواهدکاهش۲۰۲۶سالدردرصد۳.۱بهسپسو۲۰۲۵سالدردرصد۳.۲به۲۰۲۴

کنند،رشددرصد۱.۵حدود۲۰۲۶و۲۰۲۵سال‌هایدرپیشرفتهاقتصادهایمی‌شودپیش‌بینی
.داشتخواهنددرصد۴ازبیشاندکیرشدتوسعهحالدرونوظهوراقتصادهایکهحالیدر

سالدردرصد۱.۲بهویابدبهبوداندکیمی‌رودانتظارنیزیورومنطقهدررشد‌،IMFاعلامطبق
.برسد۲۰۲۶سالدردرصد۱.۱و۲۰۲۵

آمریکا
درصد۲حدود۲۰۲۵سالدرآمریکاسالانهداخلیناخالصتولید‌،IMFپیش‌بینیاساسبر➢

این.برسددرصد۲.۲بهویافتهافزایشاندکی۲۰۲۶سالدررشداینمی‌رودانتظاروبودخواهد
.استبودهدرصد۲.۸معادل۲۰۲۴سالدرآمریکااقتصادرشدکهاستحالیدر

آمریکادرتجهیزاتمالیتأمینصنعترشد،۲۰۲۵تجهیزاتمالیتأمینفعالیتپیمایشطبق➢
.استیافتهافزایش۲۰۲۴سالدردرصد۳.۱به۲۰۲۳سالدردرصد۱.۱از
 :ازعبارت‌اندکرده‌انددریافترامالیتأمینبیشترینکهتجهیزاتیگروهپنج➢

تجهیزات(5مرتبطفناوریخدماتواطلاعاتفناوری(4ساخت‌وساز(3کشاورزی(2حمل‌ونقل(1
موادجابه‌جایی

دنشسخت‌ترحالدراعتباریشرایطکهمی‌دهدنشانهمچنینتجهیزاتمالیتأمینفعالیتگزارش➢
واریاعتبارزیابیدربیشتراحتیاطازنشانه‌ایقراردادهاثبتوتأییدنرخکاهشکهبه‌گونه‌ایاست؛

.استاعتباریاستانداردهایشدنسخت‌گیرانه‌تر

چین
نسبت۲۰۲۵سالنخستنیمهدرکشوراینGDPداخلیناخالصتولیدچین،آمارملیادارهاعلامطبق➢

.استداشتهافزایشدرصد۵.۵قبل،سالمشابهمدتبه
➢IMF ورکشایناقتصادیرشد.استماندهباقیقویهمچنانچیناقتصادیرشدکهاستدادهگزارش

.استبودهدرصد۴.۸معادل۲۰۲۵سالدرودرصد۵معادل۲۰۲۴سالدر
نهاییحدهبتولیدبخشبهکلانیارانه‌هایکهداردوجودنشانه‌هاییپول،بین‌المللیصندوقگفتهبه➢

دیدشافزایشمیان.هستنداقتصاددرمنابعناکارآمدتخصیصبهزدندامنحالدرورسیده‌اندخود
وخورشیدی،پنل‌هایوالکتریکیخودروهایمانندکلیدی،صنعتیبخش‌هایبرخیدربهره‌وری

.داردوجودشکافوتضاد،کلبهره‌وریافزایشبهعدم‌دستیابی
بریتانیا

اینمی‌شودپیش‌بینیواستداشتهرشددرصد۱.۱تنها۲۰۲۴سالدربریتانیااقتصاد‌،IMFگزارشطبق➢
برایاقتصادیرشدپیش‌بینیانگلستانمرکزیبانک.برسددرصد۱.۳به۲۰۲۶و۲۰۲۵سال‌هایدررشد
این.بوددرصد۱.۵قبلیپیش‌بینیکهحالیدراست؛رساندهدرصد۰.۷۵بهودادهکاهشرا۲۰۲۵سال

طوحسدرتورمنرخپایداریواقتصادیفعالیت‌هایضعفتداومدربارهنگرانی‌هانشان‌دهندهبازنگری
.استبالا



:بخش سوم

لیزینگ در ایران 
و بازار سرمایه



.می‌باشدهمت40بهقریب1403سالدرایراندرلیزینگصنعتحجممرکزیبانکنظارتوگریتنظیممعاونتگزارشبنابر➢

بهمتعلقدرصد19بانکی،لیزینگ‌هایاختیاردرلیزینگصنعتفعالیتازدرصد46حدود.هستندتولیدکنندگانوبانک‌هابهوابستهشرکت‌هایایرانلیزینگبازاردراصلیبازیگران➢
.دادنداختصاصخودشونبهراترکیباینسهمدرصد35مستقللیزینگ‌هایوبودهخودروسازهاودولتیارگان‌هاینهادها،بهوابستهلیزینگ‌های

:خریدقدرت.1
مومعخریدقدرتکنندهتعیینمی‌تواندتورمنرخ

بامداومصورتبهکهصورتیدر.باشدجامعه
ازوباشیممواجهقیمت‌هاعمومیسطحافزایش

دستمزدهاوحقوقدرمشابهافزایشطرفآن
کنندهمصرفخریدقدرتکاهشبانشودایجاد

اجارهبهبیشترافرادلذاشدخواهیممواجه
کهچرامی‌کنند،پیداگرایشخودنیازموردکالاهای
شدنگران.داشتنخواهندراداراییخریدقدرت

تقاضایطرفیازسرمایه‌ایومصرفیدارایی‌های
الیمتوانمی‌تواندطرفیازودادهافزایشرالیزینگ

.دهدکاهشنیزرالیزینگشرکت‌های

:کشوربانکیبازار.2
بهرهنرخجملهازبانکداریحوزهدرمختلفقوانین
زاییبستأثیرصنعتتقاضایسطحدرمیتواند
.باشدداشته

اقتصادیمختلفحوزه‌هایدربانک‌هاهمچنین
باهکدارندتسهیلاتاعطایبرایمشخصیسقف
کنارمحدودهاینلیزینگشرکت‌هایوجود

می‌شودگذاشته

:خارجیعوامل.3
صنعتبرگذارتأثیرخارجیعواملجملهاز

از‌هاتحریم.استبین‌المللیتحریم‌هایلیزینگ
.گذارندبتأثیرتقاضاوعرضهبرمی‌توانندجهتدو
تبادلاتشدنمحدوددلیلبهطرفیاز

ورکشواردجدیدیتجهیزاتوکالابین‌المللی،
دهشفرسودهمروربهنیزقدیمیکالاهایونشده

دیگرطرفازاست،اتمامبهرومفیدشانعمرو
تقیمافزایشوارزنرخافزایشبرتحریم‌هاوجود
اهدخومستقیمتأثیرصادراتیتجهیزاتوکالا

.داشت

https://www.cbi.ir https://iranlease.co

وضعیت صنعت لیزینگ در ایران و عوامل موثر بر آن 



تاریخ‌پایان‌اعتبار‌نام‌شرکتردیف
تاریخ‌پایان‌اعتبار‌نام‌شرکتردیفمجوز

وزتاریخ‌پایان‌اعتبار‌مجنام‌شرکتردیفمجوز

1409/05/31خودرو‌غدیر 1408/08/2047توسعه‌تعاون 1405/05/3124آتیه‌صبا 1
1408/06/31سپهر‌صادرات 1405/09/3048تامین‌توسعه‌آرتین 1405/07/3025آباد‌مسکن 2
1406/01/23سرمایه‌پرداز‌ملک 1406/01/2349توسعه‌اطلس 1405/10/3026آفتاب‌خاورمیانه 3
1405/02/311شهر 1406/07/2850تراکتورسازی‌ایران 1406/12/2927آتی‌نگر‌افام 4
1406/06/30رفاه‌فرهنگیان 1406/02/1451توسعه‌صنعت‌و‌تجارت‌آرمان‌‌آتی 1407/02/3128آرین‌پارس 5
1408/01/31کمان 1405/08/0152توسعه‌کیهان‌فراز‌کاسپین 1407/02/3129آریادانا 6
1407/07/30کارآمد 1407/09/3053توسعه‌اعتبار‌هوشمند 1405/03/3130آرمان‌اقتصاد 7
1407/07/29کیان 1405/03/0154توسعه‌طلوع 1406/02/3131آشنا 8
1406/02/17کارا‌اعتبار 1409/06/3155جامع‌سینا 1408/09/3032ایران 9
1407/01/31کرمان‌موتور 1405/03/3156جهش‌افزار‌هوشمند 1407/02/3133ایران‌خودرو 10
1405/05/31کار‌آفرین 1407/09/3057رازی 1408/06/0134ایران‌و‌شرق 11
1408/01/31مهر‌کشاورزی 1407/02/3158رایا 1407/05/2035الکا 12
1406/08/03نماد‌الوند‌غدیر 1405/03/3159رایان‌سایپا 1409/07/3036اقتصاد‌نوین 13
1405/04/20دانایان 1407/08/3060زاگرس‌اعتبار 1405/03/3137ایرانیان 14
1406/01/10عصر‌اعتماد 1409/05/3161صنعت‌و‌معدن 1405/07/3038ایران‌زمین 15
1405/03/31مدبران 1406/02/31162صنعت‌نفت‌آیندگان 1406/10/0939ارزش‌افرین‌آینده‌سرزمین 16
1406/01/31مهرگان‌پیشرو 1407/02/2063صنعت‌یاران‌محسنین 1408/12/2740بهمن 17
1407/04/31ملت 1406/06/3064صبا‌تامین 1407/06/3141بازنشستگان‌مشرق‌زمین 18
1405/03/30هامرز 1407/05/3065فراز‌اندیشان‌صنعت‌و‌توسعه 1405/08/1042بامداد 19
1406/01/31همراه‌ارج 1407/08/3066فرتاک 1408/08/3043پاسارگاد 20
1407/10/30هوشمند‌فردا 1406/08/3067فرزانگان‌مهر‌پارس 1405/04/0144پارسیان 21
1407/12/15تجار‌ایرانیان 1406/10/3068فردا 1405/08/0145پاداش 22
1408/08/30گردشگری 1406/07/2769فیروزه 1407/01/3046پایا‌اعتبار 23

بازاردرشرکت8کهاندشدهثبتبهاداراوراقبورسدرشرکت15تنهاتعداداینازوهستندکاربهمشغولبانکایننظرزیرلیزینگشرکت69ایراناسلامیجمهوریمرکزیبانکآمارطبق➢
:استزیرشرحبهمرکزیبانکسویازمجوزدارایشرکت‌هایفهرست.اندشدهثبتفرابورسپایهبازاردرشرکت4وفرابورسبازاردرشرکت3بورس،

https://www.cbi.ir https://iranlease.co

وضعیت صنعت لیزینگ در ایران 



تحلیل درآمدهای عملیاتی
(میلیارد ریال)انواع درآمدهای عملیاتی صنعت 

(میلیارد ریال) 1404درآمد عملیاتی به تفکیک شرکت در سال 

نرخ رشد انواع درآمدعملیاتی

1404ترکیب درآمد عملیاتی شرکت ها در سال 

33,341 

25,175 

11,548 

53,018 

29,058 

12,086 

72,249 

37,650 

16,706 
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فروش نقدی

تسهیلات اعطایی

ایرتخفیفات، بازاریابی و س

وجه التزام و جریمه کدال-۱۴۰۵برآورد  ۱۴۰۴ ۱۴۰۳
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تسهیلات اعطایی فروش نقدی تخفیفات، بازاریابی و سایر وجه التزام و جریمه



ساختار بهای تمام شده
سهم هر یک از اجرای بهای تمام شده از کل

میلیارد ریال–بهای تمام شده 

80%
52% 48% 47%

10%

41% 45% 42%
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80%
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هزینه های مالی هزینه های فروش، اداری و عمومی
بهای تمام شده املاک  بهای تمام شده کالای فروخته شده 

14,096 

35,503 39,801 

74,566 
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میلیارد ریال -بهای تمام شده  درصد رشد نسبت به سال قبل



سبد تسهیلات اعطایی شرکت های لیزینگ 
(میلیارد ریال)سبد تسهیلات اعطایی به مشتریان 

(میلیارد ریال)مبلغ تسهیلات اعطایی به تفکیک نماد 

نرخ رشد هر طبقه

ترکیب تسهیلات اعطایی بر اساس هر نماد
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وضعیت تامین مالی  و اهرم مالی صنعت لیزینگ

59%

47% 43%
38%
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1400 1401 1402 1403

تامین مالی از سهامداران  50,247 103,104 136,272 184,437

تامین مالی از بانک ها   72,458 93,042 103,796 111,197

نسبت تامین مالی از بانک ها به کل تامین مالی 59% 47% 43% 38%

لیزینگانجمن:منبع

نسبت بدهی به کل دارایی 

(  میلیارد ریال)تامین مالی صنعت لیزینگ 
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هسرمایشاملسهامدارانازمالیتامین➢
افزایشبابتدریافتیمنابعاسمی،
صاحبانحقوقاقلامسایروسرمایه
.باشدمیسهام

تسهیلاتشاملهابانکازمالیتامین➢
دریافتیمدتبلندومدتکوتاه
.باشدمی

سمتبهصنعتمالیتامینساختار➢
رکتحسهامدارانمنابعبهبیشتراتکای
مالیتامینازبانکسهمونموده
.استیافتهکاهش

ازداراییکلبهبدهینسبتهمزمان➢
دردرصد48به1400سالدردرصد55
.استیافتهکاهش1404سال



روند تسهیلات اعطایی و مطالبات مشکول الوصول عمومی
نسبت تسهیلات اعطایی به کل دارایی ها 
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https://iranlease.co

نسبت مطالبات مشکوک الوصول عمومی به  تسهیلات اعطایی

1404سال 

درصد1

1403سال 

درصد1

1402سال 

درصد2

1401سال 

درصد2

1400سال 

درصد3



وضعیت مطالبات سررسید شده  پرداخت نشده

تنینسبت مطالبات سررسید شده پرداخت نشده به تسهیلات اعطایی و حساب های دریاف
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نسبت مطالبات سررسید شده پرداخت نشده بر تسهیلات اعطایی

نسبت مطالبات سررسید شد پرداخت نشده بر حساب  های دریافتنی تجاری
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(میلیارد ریال)مطالبات سررسید شده پرداخت نشده 



وضعیت سود سنوات آتی

مهم‌ترینازیکیمی‌توانراآتی،سنواتسود➢
صنعتآیندهدرآمدزاییظرفیتمعیارهای
درآمدازتوجهیقابلبخشزیرادانست؛
موجودقراردادهایهمینازآیندهسال‌های
اینارزش‌گذاری،دیدگاهاز.شدخواهدشناسایی

لحاظبدوننبایدامادارد،ویژه‌ایاهمیترقم
فسیرتپرتفویاعتباریریسکووصولکیفیت
باشد،بزرگ‌ترآتیسودهایحجمهرچه.شود
امات،اسبیشترنیزشرکتبالقوهاقتصادیارزش
تواناییبهمستقیما ‌درآمدهااینتحقق

درشرکتتوانوتعهداتایفایدرمشتریان
.استوابستهمطالباتمدیریت

نسبت سود سنوات آتی به تسهیلات اعطایی

(میلیارد ریال)سود سنوات آتی  

 -
 2,000
 4,000
 6,000
 8,000
 10,000
 12,000

ولنوين ولبهمن ولصنم ولتجار ولساپا ولملت ولپارس ولکار وايران ولشرق ولغدر

1400 2,821 870 1,374 - 2,491 1,263 - 1,305 - - 164

1401 3,749 2,004 1,948 260 4,339 1,745 - 1,401 - - 439

1402 4,967 2,296 2,526 1,030 7,828 1,540 3,186 2,079 - - 759

1403 5,185 5,589 3,050 - 2,470 1,755 3,558 2,670 - - 850

1404 4,062 9,824 2,931 - 1,171 2,481 2,765 3,199 - - 852

15
%

17
%

15
%

19
%

17
%

14011400 1402 1403 1404



نسبت تبدیل پرتفوی تسهیلات اعطایی به نقد عملیاتی

14011400 1402 1403 1404

3% -4% -5% 1% %7

ینا.استاعطاییتسهیلاتماندهمیانگینبهعملیاتینقدجریاننسبتبیانگرفوقهایداده.است«اعطاییتسهیلات»داراییبزرگترینلیزینگشرکت‌‌هایدر➢
یعنیباشدضعیفاشعملیاتینقدجریانولیباشدداشتهتسهیلاتازبزرگیپرتفویشرکتیاگر.استنقدبهپرتفویتبدیلکیفیتوسرعتبیانگرنسبت
.استرسیده1404سالدردرصد7به1403سالدردرصد1ازنسبتاین.استبیشترعملیاتینقدرشدسرعتازپرتفویرشدسرعت



روند هزینه های مالی

0
2000
4000
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8000
10000
12000
14000
16000
18000
20000

1400 1401 1402 1403 1404

ولصنم 0 0 0 219 236

ولغدر 0 15 154 240 316

ولملت 421 434 323 349 474

وايران 345 475 759 563 670

ولشرق 328 430 544 622 764

ولبهمن 166 437 707 1023 1716

ولنوين 297 520 838 1432 1795

ولپارس 2018 791 1082 1380 1838

ولکار 636 578 1010 1586 2206

ولتجار 56 178 1297 2208 2363

ولساپا 3760 5257 7502 8128 5139

نسبت هزینه مالی به درآمد عملیاتی(میلیارد ریال)هزینه مالی 
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31%
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1403سال 25%

1402سال 

1401سال 



دوره وصول مطالبات 
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ولصنم  ولتجار  ولساپا  ولملت  ولپارس  ولکار  وايران  ولشرق  ولغدر 

1400 1222 169 1413 3658 1285 1736 1446 1189 1200 1518 905

1401 1168 161 1319 1451 1643 1453 1448 1465 1283 1455 701

1402 1241 241 902 918 1298 2323 1118 1038 1062 1352 853

1403 1103 150 857 1059 811 1493 1191 875 1097 1250 822

1404 1069 167 1058 1341 170 1145 1026 889 924 954 894

میانگین  1161 178 1110 1685 1041 1630 1246 1091 1113 1306 835



مقایسه شاخص کل با شاخص صنعت لیزینگ
1405/05/17در تاریخ 

فروردین 6مقدار و درصد ریزش یا صعود کل بازار و صنعت از 
1402اردیبهشت 16تا 1401

شاخص صنعترشدرشد  شاخص کل

1,144,377 13,575

82%153%

16مقدار و درصد ریزش یا صعود کل بازار و صنعت از 
1405مرداد 17تا 1402اردیبهشت 

رشد شاخص صنعترشد شاخص کل

2,985,104(1,319 )
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همت-1405/05/17در تاریخ ارزش بازار صنایع 
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مالکیت سهام از منظر سهامداران نهایی
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بازار سرمایه
 بورس
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(همت)ارزش بازار (همت)حقوق مالکانه

حقووووووک مالکانوووووه و ارزش بوووووازار شووووورکت های صووووونعت 
1405/05/17تاریخدرلیزینگ 

(1405/05/17)و ارزش بازار شرکت های صنعت لیزینگ1404حقوق مالکانه سال مالی 
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ولنوين  ولبهمن  ولصنم  ولتجار  ولساپا  ولملت  ولپارس  ولکار  وايران  ولشرق  ولغدر 

1400سال  0.13 0.16 0.36 0.02 0.52 0.01 0.03 0.09 0.05 0.02 0.06

1401سال  0.18 0.21 0.25 0.04 0.59 0.08 0.06 0.11 0.07 0.02 0.06

1402سال  0.35 0.23 0.37 0.15 0.18 0.09 0.11 0.10 0.03 0.04 0.10

1403سال  0.53 0.38 0.30 0.22 0.25 0.14 0.16 0.13 0.05 0.05 0.05

1404سال  0.68 0.69 0.46 0.12 0.79 0.20 0.11 0.18 0.07 0.10 0.07

روند سود تقسیمی و سود انباشته

درصد سود تقسیمی

(همت)سود انباشته 

55%
32%

55%

10% 17%
37% 35%

79%

38%
58%

17%
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ولنوين  ولبهمن  ولصنم  ولتجار  ولساپا  ولملت  ولپارس  ولکار  وايران  ولشرق  ولغدر 

1400سال  36% 10% 79% 11% 40% 30% 26% 47% 39% 93% 13%

1401سال  62% 30% 52% 10% 10% 48% 58% 119% 58% 18% 10%

1402سال  41% 30% 62% 10% 14% 30% 34% 90% 12% 40% 10%

1403سال  70% 40% 44% 10% 11% 40% 22% 100% 50% 50% 22%

1404سال  64% 50% 39% 10% 10% 39% 34% 40% 31% 90% 31%

میانگین 55% 32% 55% 10% 17% 37% 35% 79% 38% 58% 17%



-7,000,000
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ولنوين  ولبهمن  ولصنم  ولتجار  ولساپا  ولملت  ولپارس  ولکار  وايران  ولشرق  ولغدر 

1400 -535,147 -361,252 -914,418 103,581 -978,688 -136,327 550,313 -23,583 -154,391 -453,931 88,525

1401 -889,609 -111,528 -839,990 -1,415,9 -2,549,8 -270,358 472,248 -537,855 -152,932 -741,930 -95,997

1402 -284,812 -2,789,9 -1,244,6 -5,781,6 1,911,39 -336,855 -631,733 -189,704 -239,589 -47,914 -74,928

1403 -1,991,1 333,217 -2,249,8 1,578,24 -3,415,5 240,827 -55,450 -153,147 -22,329 91,029 564,483

1404 34,843 -1,182,1 3,605 1,391,89 2,977,49 -573,675 307,307 -1,421,0 138,853 -1,013,6 271,498

(2,815,318)

(7,133,734)

(9,710,388)

(5,079,618)

934,954 
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توزیع سود نقدی
روند درصد سود تقسیمی

55%
32%

55%

10% 17%
37% 35%

79%

38%
58%

17%
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ولنوين  ولبهمن  ولصنم  ولتجار  ولساپا  ولملت  ولپارس  ولکار  وايران  ولشرق  ولغدر 

1400سال  36% 10% 79% 11% 40% 30% 26% 47% 39% 93% 13%

1401سال  62% 30% 52% 10% 10% 48% 58% 119% 58% 18% 10%

1402سال  41% 30% 62% 10% 14% 30% 34% 90% 12% 40% 10%

1403سال  70% 40% 44% 10% 11% 40% 22% 100% 50% 50% 22%

1404سال  64% 50% 39% 10% 10% 39% 34% 40% 31% 90% 31%

میانگین 55% 32% 55% 10% 17% 37% 35% 79% 38% 58% 17%

(میلیون ریال)شکاف وجه نقد و سود تقسیمی  (میلیون ریال)شکاف وجه نقد و سود تقسیمی در صنعت 



روند سودآوری و حاشیه سود صنعت لیزینگ
حاشیه سود خالص

حاشیه سود عملیاتی

56%
14%

112%
48% 35% 51% 32% 35% 22% 29% 42% 30%
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ولنوين ولبهمن ولصنم ولتجار ولساپا ولملت ولپارس ولکار وايران ولشرق ولغدر میانگین صنعت

1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال  میانگین
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ولنوين ولبهمن ولصنم ولتجار ولساپا ولملت ولپارس ولکار وايران ولشرق ولغدر میانگین صنعت

1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال  میانگین



1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال نماد نمایشی
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P/S صنعت لیزینگ

P/S  1404الی 1399صنعت لیزینگ طی سال های



نماد 
نمایشی

بهار 
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P/E (TTM)  صنعت لیزینگ
صنعت لیزینگ P/E (TTM)روند تغییرات نسبت 

ماهیانه بازار P/Eروند یکساله تغییرات نسبت 



وضعیت صنعت لیزینگ در ایران 
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عملیاتیبجایسرمایه‌ایلیزینگبرتمرکز➢
میانمقیاسشدیداختلافوشرکتچنددرصنعتبالایتمرکز➢

بازیگران
بهنسبتمالیابزارهایومالیمنابعتنوعمحدودیتوبودنپایین➢

صنعتواقعیظرفیت
آنسرکوبوتسهیلاتنرخسازیازادعدمتکلیفی،هاینرخ➢
خودروبازاربرصنعتحدازبیشتمرکز➢
دیجیتالیوفناوریماندگیعقب➢
پائیننفوذضریب➢
لیزینگصنعتازپائیناگاهیومالیفرهنگ➢

اعتباریکیفیتونکولومطالباتریسکغیرجاری،مطالباترشد➢
.دارایی‌ها

سرمایههزینهافزایش➢
طشرایوهانرخدرتغییرواعتباریوپولیهایسیاستبهحساسیت➢

مالیتامین
بنگاه‌هاوخانوارهاخریدقدرتکاهش➢
وانسانیسرمایهداخلی،کنترلفناوری،انطباق،هزینه‌هایافزایش➢

جدیددستورالعلملباکوچکهایشرکتبرایمدیریتیالزامات
پلتفرمسایرسویازاقساطیهایفروشوهالندتکسویازرقابت➢

هاآنبرایمشخصویکپارچهناظرنهادوجودعدمومالیهای

نقاط قوت

یبانکمنابعبهبنگاه‌هاوخانوارهاازبخشیدسترسیمحدودیت➢
وتجهیزاتماشین‌آلات،خودرو،مالیتأمینبرایمستمرتقاضای➢

سرمایه‌ایدارایی‌های
نامشهودداراییلیزینگبرایتقضاافزایش➢
ومنابعتجهیزهایروشتوسعهامکانوریسکمدیریتبهبود➢

بهتوجهبابیشترنفوذضریبوجدیددرآمدهایایجادظرفیت
لیزینگجدیددستورالعمل

گذاریسرمایههایصندوقمانندمالینوینابزارهایطراحیامکان➢
مالیتامینهایپلتفرموهاتکفینباهمکاریلیزینگ،تخصصی
اشتراکیلیزینگوسازیتوکن،جمعی

ایجادامکانوموجودپرتفوهایومولددارایی‌هایعظیمحجم➢
بالقوهاقتصادیارزشوآتیهایسود

وتورمیشرایطوبازارفعلیپائینعمقبهباتوجهبالارشدظرفیت➢
جنگی

بانکیمالیتامینبرایجایگزینروشایجاد➢
لیزینگقراردادهایمشهودداراییپشتوانه➢
ودروسازانخوبانکیشبکهبهلیزینگهایشرکتنزدیکوابستگی➢

مالیمنابعبهترراحتدسترسیو

فرصت ها تهدیدها

نقاط ضعف
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